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KPMG Peat Marwick Nicaragua. S.A.

Apartado N" 809
Managua, Nicaragua

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de Banco de Finanzas, S. A.,
Coordinador Responsable del Grupo Financiero de:
Grupo BDF, S. A.;
Metropolitana Compafria de Segwos, S. A.;
Inversiones de Nicaragua, S. A.;
Acrecer, Sociedad Administradora de Fondos de Titularizaci6n, S. A.,
Banco de Finanzas (Intemacional), S. A. y Subsidiaria:

Hemos auditado los estados financieros combinados que se acompafian del Banco de Finanzas,
S. A.; Grupo BDF, S. A.; Metropolitana Compaffia de Seguros, S. A.; Inversiones de Nicaragua,
S. A.; Acrecer, Sociedad Administradora de Fondos de Titularizaci6n, S. A.; y Banco de
Finanzas (Intemacional), S. A. y Subsidiarias (en adelante, "el Grupo" - v6ase nota 1), los cuales
comprenden el balance general combinado al 3 1 de diciembre de 2009, y los estados combinados
de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afro terminado en esa fecha, y
un resumen de politicas contables significativas y otras notzrs explicativas.

Responsabilidad de la administraci6n por los estados financieros

La administraci6n es responsable por la preparaci6n y presentaci6n razonable de estos estados
financieros combinados de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua. Esta
responsabilidad incluye: diseflar, implementar y mantener el control intemo relevante para la
preparaci6n y presentaci6n ruzonable de estados financieros que est6n libres de representaciones
err6neas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n acerca de estos estados financieros combinados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Intemacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos dticos y que
planifrquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estrin libres de representaciones err6neas de imoortancia relativa.

Cenlro BAC 6to. piso
Km. 4 1/2 carretera a l\,4asaya
Managua, Nicaragua

Tels.: (505) 2274 4265
Fax: (5O5) 2274 4264
E-mail: ni-fmpeatnic@kpmg.com

I I I I I:n: :;*#HT,)fi'i8i,ii"a;i-,1,xi"l?xT"H:iffi:::";"



 

 
 

 
Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría acerca 
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de 
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas 
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros del Grupo a fin de diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno del Grupo. Una auditoría también incluye evaluar 
lo apropiado de los principios contables utilizados y la razonabilidad de las estimaciones 
contables hechas por la administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los 
estados financieros. 
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
ofrecer una base para nuestra opinión.  
 
Opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros combinados presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de Banco de Finanzas, S. A.; Metropolitana 
Compañía de Seguros, S. A.; Inversiones de Nicaragua, S. A.; Acrecer, Sociedad Administradora 
de Fondos de Titularización, S. A.; y Banco de Finanzas (Internacional), S. A. y Subsidiarias; al 
31 de diciembre de 2009, y su desempeño financiero combinado y sus flujos de efectivo 
combinados por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad 
emitidas por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua. 
 
Restricción de uso 
 
Este informe es únicamente para uso e información de la administración de Banco de Finanzas, 
S. A., Coordinador Responsable del Grupo Financiero Grupo BDF, S. A.; Metropolitana 
Compañía de Seguros, S. A.; Inversiones de Nicaragua, S. A.; Acrecer, Sociedad Administradora 
de Fondos de Titularización, S. A.; y Banco de Finanzas (Internacional), S. A. y Subsidiarias y 
de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua y no debe 
ser utilizado para ningún otro propósito. 
 
 
 
Alfredo Antonio Artiles 
Contador Público Autorizado 
 
16 de marzo de 2010 
Managua, Nicaragua 
 



GRIJPo BDF, S. A.; BANCO DE FINANZAS, S. A.; METROPOLITANA .;
COMPAffiA DE SEGIJROS, S. A.; INVERSIONES DE NICARAGUA, S. A.;

ACRECER, SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
TITULARIZACIoN, S. A.; BANCO DE FINANZAS

INTERNACIONAL, S. A. Y SUBSIDIARIA
(GRUPO BDT)

(Managua, Nicaragua)

Balance general combinado

(Expresado en c6rdobas)

Activos
Disponibilidades
Inversiones en valores, neto
Operaciones con reportos, valores y derivados
Cartera de crdditos, neto
Cuentas por cobrar, neto
Bienes recibidos en recuperaci6n de crdditos, neto
Inversiones permanentes en sociedades, neto
Bienes de uso, neto
Otros activos
Total de activos

Pasivo
Obligaciones con el priblico
Operaciones con valores y derivados
Obligaciones con instituciones financieras y por otros
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua
Reservas tdcnicas
Acreedores contractuales
Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras
Oftas ouentas por pagar
Otros pasivos y provisiones
Obligaciones subordinadas y convertibles en capital
Total de pasivos

Patrimonio
Patrimonio neto de los propietarios de la controladora (matriz)
Capital social pagado

Reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del perlodo

Reserva por evaluaci6n de activos
Conversi6n acumulada por moneda
Interds minoritario
Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Cuentas contingentes
Cuentas de orden

1,227,330,208
1,494,668,068

20,928,643
4,946,889,ts9

97,487,333
10,793,461
t  l ? o n o o

120,195,367
284,847,316

Nota
6
o
l 0
l l
12

t 4
l )

1 6

2008

t7
l 8
19
20
2 l

2,390,739,944
1,234,947,588

800,496
4,800,031,598

151,280,316
26,347,412
2,181,999

97,254,998
298,7 52,156

6,769,437,011
694,888

882,938,863
r05,022,852
t74,107,482

363,227
a a l  o < 1 1
22,223,105
92,434,859

6,056,589,956
598,316

950,292,054
108,912,698
r08,465,579

547,t32
25,908,516
22,490,864
86,766,412

22

24

4 533 ,824,000
106,067,474
52,759,189

(15,6s5,550)
(2,r44,487)
32,031,s77

146,073 ,299 t39 ,l4t ,094
8,227,745,159 7,499,712,621

374,143,500
94 )q\ ??1

138,907,236
37,658,121
19,819,896
(4,848,891)

67,709,145 4s,590,834
774,59L,348 705,566,033

___2 W;355w_ _3,201,n3{:!_

32 386,749,047 257.955.592
32 110,125,553,413 t3r,908,207,833 .

El presente balance de situaci6n combinado fue aprobado por la Administraci6n bajo Ia responsabilidad de los funcionarios
que Io han suscrito. Lds notas adjuntds son parte integral de estos estados frnancieros.



GRUPO BDF, S. A,; EANCO DE FINANZAS, S. A.; METROPOLITANA .;
coMPANiA DE SEGUROS, S. A.; INVERSIONES DE MCARACUA, S, A.i

ACRECE& SOCIEDAD ADMINISTNADORA DE FONDOS DE
TITULARIZACION, S. A.; BANCO DE FINANZAS

INTERNACIONAL, S. A. Y SUBSIDIARIA
(GRI'}O BDF}

(Managua, Nicaragua)

Estado combinado de resultados

(Expresado en c6rdobas)

Nota 2009 2008

lngresos financieros
Ingresos financieros por disponibilidades
Ingresos financieros por inveNiones en valores
Ingresos financieros por operaciones de valores y derivados
Ingresos financieros por cartem de cEditos
Primas ret€nidas
Comisiones por reaseguro y reafianzamiento cedido, neto
Otros ingresos financiercs

Gsstos financieros
Gastos finanoieros por obligaciones con elpiblico
Castos financieros por operaciones de valores y derivados
Gastos finanoieros poi obligaciones con instituciones financieras y por otros finanoiamientos
Gastos financiercs por obligaciones con el BCN
Castos financieros por obligaciones subodinadas y obligaciones conveftibles en capital
Castos financieros por otras cuentas por pagar
Otsos gastos financieros

Margen financiero enfes de ajustes por posicidn monetada

Ingresos (gastos) netos por ajustes monetarios
Margen linrnciero bruto
Ingresos (gastos) netos por estimaci6n preventiva pam riesgos de activos
Mxrgen finenciero neto

Ingresos operativos divercos, netos
Resultf,do oper&tivo bruto
Participaci6n en resultados de subsidiadas y asooiadas
Resultado operativo n€to de participrci6n etr subsidirrias
Gastos de adminishaci6n, netos
Resultado antes del impuesto sobre la rentr y contribuciones porleyes especiales
Contribuciones por leyes
Gastos por impuesto sobre la renta
Conversi6n de moneda exhanjera
Resultado del aflo

Atribuible a los accionistas del Crupo

Inferes minoritario

t3,t29,939
133,523,519

883,717
836,353,4ss
120,604,160
31,731,362
6,2t2,601

t,t42,438,753 1,176,060,806

24,194,881
170,630,883

3,2n,373
819,484,609
tt9,2r7,Lt3
30,760,039
8,561,908

25t,tt7,4tl
163,630

48,125,299
7,988,460
7,630,409

15,976
98,n\t6t 116,904,375

4t3,9t2,346

728,526,407 7s0,057,593

15,638,388 40,404,876
174,164,795 190,462,469

(240,879,757) (2r1,278,2st)
533,285,038 573,184,218

26,399,718 80,862,186

229,247,773
1,080,540

64,202,954
4,086,585

10,480,986

5s9,684,7s6
10,687,511

6s4,046,404
11,808,060

28
570,372,261 665,854,464

(520,833,128) (564,830,795)

30

49,539,139
Q5,105,290)
(40,013,248)

(76,1s 1)

_____c$!rgl9l

101,023,669
Q5,037,774)
Q8,327,774)

______37,653,t _

(33,319,812) 37,462,361

17,664,262 195,754

_____lE{{ltE ______n_{a.u

EI prcsehte estado de resullados conbirudofue aprcbado por Ia Adnihislraci6n bqjo la rcspohsabilidad de losfuncionafios q e lo hafis .tcrito. Ias holds adjun as
son parte inlegral de estos estadosfhahcieros.
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GRUPO BDF, S. A.; BANCO DE FINANZAS, S. A.; METROPOLITANA .;
COMPANiA DE SEGUROS, S, A.; INVERSIONES DE NICAMGUA, S. A.;

ACRECER, SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
TITUI"ARIZACIoN. S. A.: BANCO DE F'INANZAS

INTERNACIONAL, S, A. Y SUBSIDIARIA
(GRUPO BDF)

(Managu4 Nioaragua)

Estado combinado de flujos de ef€ctivo

(Expresado en.-6rdobas)
2009

Flujo d€ ofectivo de las actividades de operaci6n:
Resultados netos
Ajustes p6ra conciliar el rcsultado del perlodo con el ofeotivo provisto por las
actividades de operaoi6n:
Provisiones para la cartera de crdditos
Provisiones para cuentas por cobrar
Provisi6n para primas por cobrar
Diferencial cambiado de obligaciones subordinadas
Diferetrcial cambiario do obligaoiones con instituciones
Depreciaciones y amortizaciorcs
Baja do bi@es de uso
Provisiones para bienes adjudicados
Provisiones pala creditos cotrtitrgen&s
Gastos de intereses por obligaciones con instituciones
Gasto de impuesto sobre la rgnta
Intereses minoritarios
Variaci6n neta en -

Primas por cobrar
Cuentas por cobrar
Instituciones reaseguradoras y reafi anzadoras
Otros activos
O&as obligaciones con el ptblico
Reservas tecnicas y matemAtioas ngtas
Intereses por cobrar sobre la cartora de ordditos
Rendimientos por cobrar sobre inversioDes
Bienes adjudicados
Ohos pasivos
Otras cuentas por pagar y provisiones
Acreedores dive$os
Intereses pagados
Impuesio pagado
Efectivo neto provislo por las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Creditos netos otorgados en el af,o
Variaci6n neta de inversiones en valores
Resenr a cargo ale as€guradoras y reafialzadoras
Adquisiciones de bienes de uso
Inversiones permanentes en sociedades

Ef€ctivo n€fo provisto por (usado en) las actividades de inversi6n

Flujo de efectivo de las actividades d€ linanciamiento:
Variaci6n neta en -

Obligaoionos ooo ol prlblico
Obligaoiones con el BCN
Financiamientos recibidos
Obligaciones subordirudas
Pago de fmanciamientos recibidos
Aportes patimoniales erl efectivo
Reserva por revaluaci6n do aotivos
Pago de divid€ndos
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de fitraDcilmiento

V.riaci6n treta del efectivo y equivalentes de €fectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del a.to
Efectivo y equivalentes de efectivo at final del afio

1,t50,288,228 (371,809,148)
1,240,451,116 t,612,260,864

3t -J3e9f3e944___l,u0t5JlJ!_

(1s,6ss,ss0) 37,658,12r

l l 252,205,110
4,076,393

997,104
6,992,955

44,380,747
71,431,210
8,133,339
9,423,406

600,395
49,902,607
40,013,248
22,118,311

710,536
270,390

8,541,0s7
(42,983,7 5t)

(t2s,8t'1,262)
65,64r,903

(85,61?)
t7,834,968

(26,727 ,949)
5,068,053

22,t95,987
083,90s)

(59,6s4,7 49)
(62,476,99s\
296,952,541

(t0s,262,s32)
248,988,724
(s9,847 ,406)
Qs,794,676)

(42,900)
58,041,210

872,794,383
(3,889,846)

432,061,ts1
7,630,408

(541,734,t12)
2s,728,083
2,704,404

205,558,437
5,219,45r
1,076,774
6,684,391

46,370,017
s7,142,918
4,684,260
3,827,125
1,048,72s

76,585,555
38,327,776
Q,0t3,205)

(16,632,592)
81,991,499

80,002
(142,803,850)
t28,764,712
n,547,648
6,429,878

12,971,004
(10,341,723)
64311,008

789,sg'l
(12,662,100)
Q6,4s,469)
(60,740,551)
469,449408

(637 ,237 ,984)
(43,83t,73s)

8,886,603
(55,745,2t7)
133,751,277

(594,177 ,056)

(63,123,936)
8,109,612

258,576,770

Q72,86s,474)

(4,84S,39;
(72,929,581)

_-__@1?4!]i!E795,294,417

El presente estado combi%do de Jlujos de efecti'ro fue aprobado por la Adxihistraci'n bajo la rcspo8abilidad de los fukciofiarios qxe lo
han suscrito, Las notas ad!'untas sol1 pafte integral de ettos estados /inancieros.



GRUPO BDF, S, A,; BANCO DE FINANZAS, S. A.; METROPOLITANA
COMPAfriA DE SEGT]ROS, S. A.; INVERSIONES DE NICAP.*A,GUA, S, A.;

ACRECER, SOCIEDAD- ADMIMSTRADORA DE FONDOS
Df, TITIILARIZACION, S. A.; BANCO DE FINA-I\ZAS

(INTERNACIONAL), S. A. Y ST]BSIDIARIA
(GRT]PO BDF)

(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

3 i de diciembre 2009

(Cifras en c6rdobas)

(1) Naturaleza de las operaciones

De conformidad con lo establecido en el Articulo 135 de la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros, un grupo financiero es la
agrupaci6n de dos o m6s personas juridicas que realizan actividades de naturaleza
financiera, de las cuales una de ellas deber6 ser banco o instituci6n financiera no bancaria
que capte dep6sitos del priblico. El Grupo BDF (en adelante, "el Grupo') est6 integrado por
las siguientes entidades:

(i) Grupo BDF, S, A.

Grupo BDF, S. A., fue constituido el 18 de febrero de 2008 bajo las leyes de la
Repriblica de Panam6. El 3 de octubre de 2008 y el 15 de abril de 2009 la
Superintendencia de Panam6 y la SIBOIF, respectivamente, autorizaron a Grupo
BDF, S. A., la adquisici6n de la totalidad de las acciones de Banco de Finanzas, S.
A., y Banco de Finanzas (Intemacional), S. A. Estas adquisiciones constituyen en
esencia una reorganizaci6n de entidades bajo control comrin. Por consiguiente,
Grupo BDF, S. A., es la tenedora de las siguientes entidades:

. Banco de Finanzas, S. A.
r Banco de Finanzas (Intemacional), S. A. y su subsidiaria Inversiones de Oriente,

S. A. (antes Desarrollos y Lotificaciones, S. A.) entidad dedicada al desarrollo
residencial.

o {iustes y Avalios Istrneflos, S. A., propietaria de dos terrenos localizados en
Nicaragua.

(it) Banco de Finanzas, S, A,

El Banco de Finanzas, S. A,, es una sociedad an6nima constituida el 1 de junio de
1992, bajo las leyes de la Repfblica de Nicaragua. Es un Banco comercial del sector
privado y se encuentra regulado por la Ley General de Bancos, Instituciones
Financieras no Bancarias y Grupos Financieros y la Superintendencia de Bancos y de
Ohas Instituciones Financieras de Nicaragua. Su actividad principal es la
intermediaci6n financiera, la prestaci6n de servicios bancarios y la atenci6n a los
seotores productivos y el desarrollo del comercio, a trav6s del financiamiento.
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GRUPO BDF, S. A.; BAIIICO DE FINANZAS, S. A.; METROPOLITANA
COMPANIA DE SEGIJROS, S. A.; INWRSIONES DE MCARAGUA, S. A.;

ACRDCER. SOCM,DAD ADMIMSTRADORA DE FONDOS
DE TITULARZACI6N, S. A.I BANCO DE FINANZAS

(INTERNACIONAL), S, A. Y SUBSIDIARIA
(GRIJPOBDF)

(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre 2009

En cumplimiento con la Norma de Supervisi6n Consolidada de los Grupos
Financieros, Baaco de Finanzas, S. A. fue nombrado Coordinador Responsable del
Grupo Financiero integrado por: Grupo BDF, S. A., Metropolitana Compafria de
Seguros, S. A., Inversiones de Nicaragu4 S. A., Acrecer, Sociedad Administradora
de Fondos de Titularizaci6n, y Banco de Finanzas (Intemacional). S. A. y Subsidiaria,
de acuerdo con resoluci6n emitida por la Superintendencia de Bancos y de Ohas
Instituciones Financieras de Nicaragua.

Banco de Finanzas (Internacional), S. A.

Banco de Finanzas (Intemacional), S. A., fue constituido el 17 de octubre de 1997
bajo las leyes de la Repfblica de Panam6, e inici6 operaciones bajo una licencia
bancaria intemacional, otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panam6, 1o
cual le permite efectuar exclusivamente transacciones baacarias que se perfeccionen,
consuman o surtan efectos en el exterior. Las operaciones bancarias en la Repfblica
de Panamd son reguladas y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, de
acuerdo a"l Decreto Ley No 9 de126 de febrero de 1998 y sus regulaciones.

Inversiones de Nicaragua, S. A,

Inversiones de Nicaragua, S. A., es una sociedad an6nima constituida el 12 de octubre
de 1993, bajo las leyes de la Repriblica de Nicaragua. El objetivo principal de la
compafria es efectuar operaciones por cuenta propia o de terceros en la
intermediaci6n de valores hansferibles en el iimbito burs6til por medio de agentes de
bolsa debidamente autorizados, asi como brindar servicios de negociaciones de todo
tipo de tltulos y valores registrados en la Bolsa de Valores de Nicaragua, S. A. Se
encuentra regulada por la Ley General de Bancos y la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua.

Metropolitana Compaftia de Seguros, S. A.

Metropolitana Compaffia de Seguros, S. A., es una sociedad an6nima constituida el
22 de noviembre de 1996, bajo las leyes de la Repriblica de Nicaragua. Es una
compafria de seguros del sector privado y se encuentra regulada por la Ley General de
Instituciones de Seguros y por la Ley General de Bancos y la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua. Su actividad principal es la
conhataci6n y adminishaci6n de los seguros y reaseguros del pais.
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(vi) Acrecer, Sociedad Administradora de fonilos de Titularizacifin S. A.

Acrecer, Sociedad Administradora de Fondos de Tituladzaci6n S. A., es una sociedad
an6nima no bancaria domiciliada en Jinotepe, departamento de Carazo, Nicaragsa; ha
sido creada como una empresa que emitir6 titulos negociables en el sector burs6til.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros combinados estrin expresados en c6rdobas (C$), que es la moneda
oficial de la Repriblica de Nicaragua. La tasa oficial de cambio del c6rdoba con respecto al
d6lar de los Estados unidos de Am6rica se estii deslizando diariamente. con base en una
tabla emitida y publicada mensualmente por el Banco Central de Nicaragua (en adelante,
"BCN). Al 31 de diciembre 2009 la tasa de cambio oficial vigente fue de C$20.8405
(2008: C$19.8481) por US$1.00.

Hay un mercado cambiario libre autorizado por el BCN, el que opera a foav6s de bancos
comerciales, financieras y casas de cambio; ese mercado se rige por 1a oferta y la demanda
y hay similitud entre la tasa de cambio de ese mercado libre con respecto a la tasa oficial de
cambio.

Resumen de las principales politicas de contabilidad y bases de presentaci6n

(a) Principios de consolidaci6n y/o combinacihn

Los estados financieros combinados de Grupo BDF, S. A., Banco de Finanzas, S. A.;
Metropolitana Compaftla de Seguros, S. A.; Inversiones de Nicaragu4 S. A.; Acrecer,
Sociedad Administradora de Fondos de Titularizaci6n, S. A., y Barco de Finanzas
(Intemacional), S. A. y Subsidiaria al 31 diciembre de 2009 son presentados de
acuerdo con la Norma de los Grupos Financieros resoluci6n N. CD-SIBOIF-516-I-
ENE9-2008 emitida por la Superintendencia, y Normas de Contabilidad contenidas en
los manuales rinicos de cuentas pala los bancos, empresas de seguros y puestos de
bolsa supervisados por dicho organismo.

Los estados financieros del Banco de Finanzas (Intemacional), S. A. y Subsidiaria han
sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informaci6n
Financiera (NIIF), como han sido modificados por regulaciones prudenciales emitidas
por la Superintendencia de Bancos de Panam6, para prop6sito de supervisi6n.

(3)
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Todos los saldos y transacciones entre compafrfas han sido eliminados en la
consolidaci6n y posterior combinaci6n.

Estos estados financieros combinados s61o est6n diseffados para aquellos que tengan
conocimiento de las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Bancos y de Ohas lnstifuciones Financieras de Nicaragua.

Base de medicihn

Los estados financieros combinados han sido preparados sobre la base de costo
hist6rico, excepto por lo siguiente:

o Inversiones disponibles para la venta
r Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
r Bienes recibidos en recuperaci6n de crdditos

Conversidn de estados Jinancieros a la moneda ile presentacidn

Los estados financieros de Banco de Finanzas (Intemacional), S. A. y Subsidiaria, el
cual tiene como moneda funcional el d6lar de los Estados Unidos de Am6rica, son
convertidos a la moneda de presentaci6n (c6rdobas), como sigue:

r Activos y pasivos, al tipo de cambio vigente al cierre del affo.
. Ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio del affo.
r Las cuenlas de capital son medidas al costo hist6rico, usando el tipo de cambio

vigente a la fecha de cada transacci6n, excepto las utilidades acumuladas que
resultan de la conversi6n de ingresos y gastos.

Participacidn accionaria

Banco de Finanzas S. A., es el Coordinador Responsable del Grupo Financiero y los
porcentajes de participaci6n en sus entidades afiliadas al 31 de diciembre de 2009, son:

Metropolitana Compaffia de Seguros, S. A. (i) 2.26%
Inversiones de Nicaragua, S. A. 49.00%
Acrecer, Sociedad Adminishadora de Fondos de Titularizaci6n, S. A. (ii) 25.00%

(d)
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(i) Con fecha 30 de septiembre de 2009, Banco de Finanzas, S. A., vendi6 69,641
acciones que poseia en Metropolitana Compa.ftia de Seguros, S. A. Esta
transacci6n fue autorizada en acta de Junta Directiva 209 del 2l de enero de
2009. La Superintendencia a:utoiz6 la venta directamente a los accionistas del
Grupo BDF.

(ii) Con fecha 8 de abril de 2009, Banco de Finanzas, S. A., adquiri6 el 25o/o de
padcipaci6n (250 acciones) de la empresa Acrecer, Sociedad Administradora de
Fondos de Titularizaci6n, S. A., incorporada bajo las leyes de la Repriblica de
Nicaragua el 17 de marzo de 2009.

La Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua y la
Superintendencia de Panamd autorizaron a Grupo BDF, S. A., la adquisici6n de la
totalidad de las acciones de Banco de Finanzas (Internacional), S.A., y Banco de
Finanzas, S. A., el 3 de octubre de 2008 y el 15 de abril de 2009, respectivamente.

Los canjes de acciones descritos en la Nota 1, inciso (i), tienen el efecto de que a partir
del 20 de mayo de 2009, Grupo BDF, S. A. se convierte en propietaria de la totalidad
del capital social de Banco de Finanzas, S. A. y Banco de Finanzas (Intemacional), S.
A. Esta reorganizaci6n estA representada por transacciones de entidades bajo control
comrin de varias partes antes y despu6s de la reorganizaci6n. Por consiguiente, el
Grupo reconoci6 estas transacciones a su valor en libros y, por ende, no se produjeron
ganancias o p6rdidas en las transacciones. Los estados financieros consolidados del
2009 se presentan como si la reorganizaci6n de entidades bajo control comfn antes
descrita hubiera ocurrido el 1 de enero de 2009.

(e) Uso de estimados y juicios

La preparaci6n de los estados financieros combinados de conformidad con las Normas
de Contabilidad establecidas por la Superintendenci4 requieren que la administraci6n
haga estimaciones y juicios que afectan las cantidades informadas de los activos y
pasivos y las revelaciones de las posibles contingencias a la fecha de los estados
financieros combinados y de los ingresos y gastos reconocidos durante el aflo. Los
resultados reales podrian diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes seriin revisados sobre la base de la
continuidad. Las revisiones a las estimaciones de contabilidad son reconocidas en el
periodo en el cual el estimado es revisado y en todo periodo futuro que los afecte.
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Las estimaciones mes significativas contenidas en el balance general son:

o Provisi6n para la cartera de cr6ditos
o Provisi6n para cuentas por cobrar
. Provisi6n para bienes recibidos en tecuperaci6n de cr6ditos
o Depreciaci6n de bienes de uso
r Amortizaci6n de otros activos
r Otros pasivos y provisiones.

Disponibilidades y eqaivalentes de efectivo

Para prop6sitos del estado combinado de flujos de efectivo, el Grupo considera como
equivalentes de efectivo todas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y que son
f6cilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que est6n sujetos a un
riesgo poco significativo de cambio en su valor.

Inversiones en valores

El Grupo clasifica sus inversiones de la siguiente manera:

(i) Inversiones al valor razonable con cambios en resultados

Son aquellas inversiones en valores que cotizan en bolsa y cumplan alguna de las
siguientes condiciones: i) Se clasifican como mantenidas para negociar, si: a) Se
compra o se incurre en la inversi6n con el objetivo de venderla o de volver a
comprarla en un futuro cercano; b) es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados que se gestionan conjuntamente, y pua la cual hay
evidencia de un patr6n reciente de toma de ganancias a corto plazo;6 ii) Desde el
momento del reconocimiento inicial, ha sido designada para contabilizarse al
valor razonable con cambios en resultados.

Las inversiones en tihrlos valores clasificadas en esta categoria se valfan al que
resulte menor valor entre su costo de adquisici6n m6s los rendimientos
devengados por cobrar y su valor de mercado o su valor presente neto (en
adelante "VPN). En el caso de que el valor del mercado o su VPN resulte
menor, se debe contabilizat una provisi6n por desvalorizaci6n por el d6ficit y se
debe suspender el reconocimiento contable de los rendimientos devengados, si
dicho reconocimiento origina una sobrevaluaci6n respecto del valor de mercado
o VPN. Para la determinaci6n del valor de mercado v del VPN de los titulos
valores se deben aplicar los siguientes criterios:
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a, Para titulos valores cotizados en bolsa de valores

b.

El valor de mercado se determina usando el promedio de las cotizaciones, de
Ias transacciones en bolsa de valores del ultimo mes; de no haberse
regishado transacciones en bolsa en el riltimo mes, se usa el promedio del
fltimo trimestre. Si en este periodo tampoco se hubieran regishado
transacciones y si el emisor es una instituci6n financiera supervisada o una
entidad del sector pfblico del pais, se aplica el mismo criterio que se
establece en el literal b.

Para titulos valores emitidos por otras instituciones financieras
superyisadas o por entidades del sector pfblico del pais, no cotizados en
bolsa de valores

Para estas inversiones se utiliza el VPN, el cual se calcula descontando los
flujos futuros de la inversi6q aplicando la tasa mayor enhe: i) la especifica
pactada en el titulo y ii) la promedio del riltimo mes aplicada paxa otros
titulos valores transados en bolsa emitidos por las mismas instituciones u
otras similares, para plazos similares o los m6s celcanos al del tihrlo que se
valfa. Cuando exista mora en el pago de los intereses devengados, esos
intereses no se consideran al calcular el flujo futuro de la inversi6n.

Reconocimiento de los cambios en el valor razonable

El resultado por valuaci6n de las inversiones clasificadas en esta categoria
corresponder6 a la diferencia que resulte entre el riltimo valor en libros, a la
fecha de la valuaci6n, y el menor valor entre el costo de adquisici6n m6s los
rendimientos devengados y su valor de mercado o su VPN, segrin sea el
caso.

Los ajustes resultantes se reconocer6n directamente en los resultados de
ooeraci6n.
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(ii) Inversiones disponibles para la venta

Son activos financieros no derivados que se designan especificamente como
disponibles para la venta o que no son clasificados como llevados al valor
razonable con cambios en resultados ni como mantenidos hasta el vencimiento.

Las inversiones clasificadas en esta categoria se valuariin de la misma forma en
que se valfan las inversiones clasificadas en la categona de "Inversiones al valor
razonable con cambios en resultados".

Reconocimiento de los cambios en el valor razonable

El resultado por valuaci6n de las inversiones clasiflcadas en esta categoria
conesponder6 a la diferencia que resulte entre el ultimo valor en libros, a la fecha
de la valuaci6n, y el menor valor enhe el costo de adquisici6n mds los
rendimientos devengados y su valor de mercado o su VPN, segfn sea el caso.
Los ajustes resultantes se reconocer6n como una partida dentro del patrimonio,
excluyendo los efectos provenientes del deterioro del valor de estos activos (los
cuales se reconocen en resultados), hasta que dichos instrumentos financieros no
se vendan o se transfieran de categorta,

(iii) Inversiones mantenidas al vencimiento

Son activos financieros no derivados que tienen una fecha de vencimiento fijada,
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y que el Banco tiene la intenci6n
efectiva y, ademds, la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Las inversiones en titulos mantenidos hasta el vencimiento se valuariin al costo
orrLortizado utilizando el m6todo de la tasa de inter6s efectiva (equivalente a la
tasa intema de retomo - TIR).
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(iv) Deterioro e incobrabilidad de las inversiones

El deterioro en el valor de una inversi6n se determina cuando es probable que los
importes esperados de la inversi6n (principal y rendimiento) no sean
recuperables de acuerdo con las condiciones contractuales.

En cada fecha del balance general se evalfa si hay evidencia objetiva de que un
activo financiero o ul grupo de ellos estdn deteriorados en su valor. Si hay tal
evidenci4 el Banco determinar6 el importe de cualquier p6rdida por deterioro del
valor conforme a los siguientes criterios:

o Inversiones disponibles para la venta

Las disminuciones en el valor de mercado de una inversi6n clasificada en la
categoria de "Inversiones disponibles pmala ventt' que resulten del deterioro
en su valor, se reconocer6 en los resultados del aio.

Los gastos constituidos por una disminuci6n en el valor de mercado de las
inversiones disponibles para la venta si hubiere, contabilizadas previamente en
el patrimonio, se eliminatia y se reconoceriln en los resultados del a.flo cuando
hay evidencia objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, aunque el activo
financiero no haya sido dado de baja.

Las p6rdidas por deterioro de las inversiones clasificadas en la categoria de
inversiones disponibles para la venta que hayan sido reconocidas en el
resultado del aflo no se revertiriin en el mismo afio en el que fueron
reconocidas. Si en affos posteriores al reconocimiento de la pdrdida por
deterioro del valor, esa p6rdida disminuyera a causa de, entre otras r.vones,
una mejoria en la calificaci6n crediticia del emisor, la p6rdida por deterioro
reconocida previamente ser6 revertida directamente de la subcuenta de
balance en donde fue contabilizada. El importe de la reversi6n se reconocer6
en los resultados de las operaciones.

En el caso de titulos clasificados en esta categoria para los cuales no se cuente
con un valor de mercado, el saldo de la p6rdida por deterioro del valor ser6 la
diferencia enhe el saldo de la inversi6n y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados con la tasa actual de rentabilidad
del mercado para inversiones con condiciones similares. para este caso. dichas
p6rdidas por deterioro no se podrda revertir.
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e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Cuando haya evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pdrdida por
deterioro del valor de los tihrlos clasificados en la categoria de "Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento", la p6rdida se medir6 como la diferencia
entre el saldo de la inversi6n y el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados (excluyendo las p6rdidas crediticias futuras proyectadas),
descontados con la tasa de inter6s efectiva original de la inversi6n. Esa
p6rdida se reconocer6 en el resultado de las operaciones.

Los criterios para revertir el deterioro de valor requeridos en esta categoria de
inversi6n son los mismos establecidos en el riltimo prinafo de la secci6n
anterior sobre deterioro de "Inversiones disponibles para la venta".

Sin embargo, en ningin caso la reversi6n del deterioro de valor dar6 lugar a
que el valor en libros de la inversi6n exceda su costo amortizado, determinado
como si no se hubiese contabilizado la p6rdida por deterioro del valor en la
fecha de su reversi6n.

(h) Mdtotlo para el reconocimiento de ingresos

(i) Intereses sobre la cartera de cr6dito

Para reconocer los ingresos por intereses sobre la cartera de cr6dito, se utiliza el
m6todo de devengado. Sin embargo, cuando un crddito de vencimiento rinico cae
en mora en el pago de intereses, a los 61 dias este cr6dito se clasifica como
vencido, y a paxtir de ese momento se suspende la acumulaci6n de intereses. Para
los cr6ditos pagaderos en cuotas, todo el principal del crddito (porci6n corriente y
vencida) continria devengando intereses hasta que se traslada el total del cr6dito a
vencido, lo que se efectria 9l dias despu6s del regisho de la primera cuota
vencida. Asimismo, aquellos c#ditos que sin estar vencidos se encuentran
clasificados en D y E se les suspende la acumulaci6n de intereses.
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Una vez transcurridos los 61 6 91 dias a partir del vencimiento segrin sea el caso
de los pr6stamos clasificados como vencidos, o dentrc de las categorias D y E,
los intereses acumulados se revierten contra la provisi6n pata cafiera de cr6ditos
(en caso de estar provisionados) y la parte no provisionada contra los gastos del
afio, regishrindose como ingresos hasta en el momento en que sean cobrados
(m6todo de efectivo).

(ii) Ingresos por primas emitidas

Los ingresos por primas sobre los contratos de seguros de vid4 accidentes y
enfermedades, daffos y fianzas y otrcs contratos de corto plazo, se reconocen en
los resultados de las operaciones inicialmente a 1a emisi6n de la p61iza. En caso
de que las primas de seguos tengan una mora mayor a 90 dias, se crea una
reserya por el 100% y se reconoce en los resultados de operaci6n. Parte de estos
ingresos son diferidos a travds de la constituci6n de las reservas exigidas por la
legislaci6n de seguos para ser devengada en el aflo siguiente.

(iii) Ingresos por comisiones

Las comisiones sobre pr6stamos cobradas al cliente, son difetidas a 1o largo de la
vida de cada pr6stamo, segin lo establecido en resoluci6n CD-SIBOIF-468-2-
FEBR28-2007. Las comisiones a los tarjetahabientes son reconocidas al
momento en que los cobros son emitidos.

(iv) Comisiones financieras por intermediaci6n de valores

Los ingresos por comisiones ganadas sobre la intermediaci6n financiera de
valores son reconocidos cuando el tihrlo valor ha sido asignado al comprador o
vendedor.

(i) Provisidn y reservos

Cartera de cr6ditos

La provisi6n paru la cafiEra de cr6ditos es determinada con base en las Normas
Prudenciales sobre Evaluaci6n y Clasificaci6n de Cartera de Cr6ditos emitidas por la
Superintendencia. El Grupo rcaliza en el tratrscurso de un afio la evaluaci6n y
clasificaci6n del cien por ciento (100%) de la cartera de crdditos. Los elementos 4
considerar como base de c6lculo para la constituci6n de la ptovisi6n son: el conjunto
de cr6ditos de cada deudor, intereses corrientes, operaciones contingentes y cualquier
otra oblisaci6n con el Gruoo.
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Para evaluar la cartera de cr6ditos se confonnan cuatro agrupaciones: comerciales,
consumo, hipotecarios para vivienda y microcr6ditos. Los criterios, alcance, categorias
de clasificaci6n y porcentajes de provisi6n por categoria se definen a continuaci6n:

(D Comerciales

La evaluaci6n y la clasificaci6n del nivel de riesgo de la totalidad de las
obligaciones del deudor considera cuatro factores principales, que son: la
capacidad global de pago del deudor del conjunto de cr6ditos otorgados por el
Grupo; el historial de pago, considerando el comportamiento pasado y presente
del deudor en el cumplimiento de sus obligaciones con el Grupo; el prop6sito
para el cual se efectu6 el pr6stamo; y la calidad de las garantias constituidas a
favor del Grupo asi como su nivel de cobertura de las obligaciones del deudor.

De conformidad con dichas normas, los cr6ditos son clasificados mensualmente
en cinco categorias de riesgo de p6rdidas que se denominan: A: Normal, B:
Potencial, C: Real, D: Dudosa recuperaci6n y E: Irrecuperables. Cada una de esas
categorias representa un rango estimado de p6rdidas a las que se les asigna un
porcentaje de provisi6n mfnima requerida conforme se indica a continuaci6n:

Porcentaje
Categoria de provisi6n

Antigiiedad Categorfa
A
B
C
D
E

1 8

1%
5%

20%
50%

r00%

Porcentaje
de provisi6n

2%
5%

20%
50%

100%

B
C
D
E

(iD Cr6ditos de consumo

Mensualmente se evalian de acuerdo con la mora a la fecha de clasificaci6n,
segrin se detalla a continuaci6n:

0 - 30 dias
3l - 60 dias
61 - 90 dias
91 -180 dfas

A miis de 180 dias
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(iii) Hipotecarios para vivienda

Mensualmente se evalian de acuerdo con la mora ala fecha de clasificaci6n.
segfn se detalla a continuaci6n:

Antigiiedad
Porcentaje

Categoria de provisi6n

Si el valor estimado de la hipoteca es menor al saldo adeudado, el Grupo debe
constituir una provisi6n adicional al porcentaje ya registrado segin la categoria
correspondienle,

Los cr6ditos para viviendas otorgadas por montos iguales o menores al
equivalente a US$20,000 y clasificados en categoria "A", se les asignar6 un 0%
de porcentaje de provisi6n.

(iv) Microcr6ditos

Mensualmente se evahia de acuerdo con la mora a la fecha de clasificaci6n.
segfn se detalla a continuaci6n:

0 - 60 dias
6l - 90 dias
91 - 120 dias
121- 180 dfas

A m6s de 180 dias

B
c
D
E

Categoria

B
C
D
E

t%
5%

20%
s0%

100%

Porcentaj e
de provisi6n

lo/o
5%

20%
s0%

t00%

Antigiiedad
I - 15 dfas
16 - 30 dfas
31 - 60 dias
61 - 90 dias

A mds de 90 dias

t 9
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(v) Provisi6n gen6rica por riesgo cambiario crediticio

Para efectos de mitigar el riesgo cambiario crediticio, el Grupo deber6 constituir
una provisi6n por riesgo cambiario clediticio, del punto veinticinco por ciento
(0.25%) respecto del valor neto en libros de la cartera de cr6ditos comerciales
otorgada en c6rdobas con mantenimiento de valor y en moneda extranjera.

Esta provisi6n es adicional a las provisiones especiflcas sefialadas en las
categorias antes indicadas. Se excluyen de esta provisi6n de los cr6ditos
clasificados "E" y los deudores cuya fuente de ingresos sea en la misma moneda
en la que se otorg6 el crddito.

(vi) Estimacidn para cuentas de cobro dudoso

Al fina1 de cada mes, el Banco efectua un estudio de cobrabilidad de sus cuentas
por cobrax, identificando aquellos saldos por cobrar de alto riesgo de
recuperaci6n, lo que permite establecer una provisi6n paxa cuentas de cobro
dudoso en una cantidad que sea suficiente, pero no excesiv4 para cubrir posible
pdrdidas por cuentas de dificil recuperaci6n. Dicha estimaci6n es reconocida en
los resultados del afio. Las cuentas consideradas como incobrables se cancelan
contra esta estimaci6n.

(vii) Primas por cobrar

La estimaci6n estd basada en evaluaciones peri6dicas de las primas por cobrar
hechas por la administraci6n. Tales evaluaciones considemn el grado de mora del
valor de las primas o fraccionos que se encuentran vencidas a la fecha de cada
evaluaci6n, lo que permite establecer una estimaci6n para primas por cobrar en
una cantidad suficiente, pero no excesiva para cubrir posibles p6rdidas por
primas de dificil recuperaci6n.

Cuando una prima o fracci6n cae vencida con una mota de 90 dias, se crea el
1,00% de reserva y es cargada contra la estimaci6n para primas por cobrar. Si
posteriormente las primas o fracci6n son recuperadas, el monto recuperado se
acredita a los resultados de las operaciones.
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(viii) Reservas t6cnicas

En el curso normal de las operaciones de seguros, conforme la normativa vigente
emitida por la Superintendencia, se rcalizala valuaci6n de las reservas t6cnicas y
obligaciones contractuales derivadas de los contratos de seguros y frar:zas
suscritos, dichas reservas son las siguientes:

1) Reseryas de riesgo en curso y matem6ticas;
2) Reservas para riesgos en curso por reaseguro cedido;
3) Reservas para obligaciones pendientes;
4) Reservas para sinieshos ocurridos y no reportados;
5) Reservas de contingencia;
6) Reservas para riesgos catastr6ficos;

Estas reservas son certificadas mensualmente y al final del periodo por un
actuario independiente.

En el caso de las reservas de siniestros pendientes de liquidaci6n y/o pago y de
las reservas para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no
reportados, su valuaci6n es rcalizada conforme lo establecido en la norma
vigente por el jefe del departamento de reclamos y revisado y autorizado por el
gerente de reclamos.

1) Reserva de riesgo en curso y matem6ticas

Las reservas de riesgo en curso y matem6ticas son calculadas con base a 1o
establecido en la norma vigente la cual establece que:

Para los seguros de vida individual, seguros funerarios y de capitalizaci6n
las reservas correspondientes a cada p6liza se calculaftin de acuerdo con
las bases tdcnicas o procedimientos aprobados por la Superintendencia. En
este sentido los procedimientos establecidos en las notas tdcnicas que
fueron debidamente autorizadas por la Superintendencia.

En el caso de los riesgos en curso de los beneficios adicionales y riesgos
ocupacionales y subnormales del ramo de vida individual, se aplica el 50%
de las primas netas tetenidas en el afio, esto en cumplimiento con la
normativa vigente.
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La base de c6lculo de las reservas de riesgo en curso de retenci6n para los
ramos de colectiva de vida, accidentes y enfermedades, daffos y fianzas,la
integran las primas retenidas durante el afio con las cuales se calcula el
400lo de reservas de rieseo en curso.

2) Reservas para riesgos en curso por reaseguro cedido

Las reseryas de riesgos en curso correspondientes a las operaciones de
reaseguro cedido, se calculan de acuerdo con las cl6usulas establecidas en
cada contrato de reaseguro firmado con las compaffias de reaseguro
autorizadas por la Superintendencia y en cumplimiento con la normativa
vigente la cual establece lo siguiente:

Para el ramo de vida individual, en caso de reaseguro bajo el sistema
temporal anual, sus beneficios adicionales y riesgos ocupacionales y
subnormales, por el porcentaje estipulado en los contratos de reaseguro
vigentes.

Para casos diferentes de los mencionados en el prinafo anterior, se
empleariin procedimientos aprobados por la Superintendencia a solicitud
previa de cada Instituci6n.

Para los ramos de colectivo de vida, daflos, accidentes y enfermedades, y
frarzas, la reserva ser6 igual al porcentaje estipulado en el contrato de
reasegtuo aplicado al total de las primas cedidas durante el aflo inmediato
anterior a su c6lculo. En el ramo de transporte solamente se tomaxiin en
cuenta para efectos de c6mputo, las primas cedidas por 1o que corresponda
al seguro de cascos.

3) Reserva para obligaciones pendientes

Las reservas para obligaciones pendientes de pago por beneficios exigibles
de acuerdo con los contratos de seguros tomados, se establecen en el
momento que 6stos se conocen por el monto estimado de la p6rdida y hasta
un mdximo de una suma asegurada, Estas reservas por sinieshos son
ajustadas mensualmente con base en el importe estimado de cada siniesho.
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4) Reserva para siniestros ocurridos y no reportados

La norma sobre constituci6n y c6lculo de reserva emitida por la
Superintendencia, establece que las compafiias de segwos, deben constituir
para todos los seguros, una reserva para sinieshos incunidos y no
reportados, la cual se determinard de acuerdo con la experienci a de cada
compaflia, sin que pueda ser inferior al cinco por ciento (5%) de las
reservas para prestaciones y siniestros pendientes de pago del respectivo
ejercicio.

En cumplimiento con lo anterior, se calcula el monto correspondiente a la
reserva paxa obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y
no reportados, aplicando un cinco por ciento (5%) al saldo acumulado de la
reserva para obligaciones pendientes de pago del respectivo ejercicio.

5) Reservas de contingencia

La constituci6n de las reservas de contingencia se realiza de la siguiente
marlera:

Para los seguros de vida individuales y colectivos se calcula el 1.5% de las
primas retenidas en el afro.

La Reserva de Previsi6n para riesgos ocupacionales y subnormales se
calcula utilizando conjuntamente con la que corresponda al Seguro de
Vida, para las desviaciones desfavorables en la mortalidad para riesgos
relelidos, sin que en ningiLn caso el monto que se hubiese acumulado para
dichos riesgos ocupacionales y subnormales quede reducido a menos del
40% de las primas de retenci6n del aflo correspondiente a la valuaci6n.

Para los beneficios adicionales de vida, por accidentes e incapacidad y las
primas provenientes de los seguros subnormales y extraprimas
ocupacionales, t6mese el 40% de las primas retenidas en el afro.

Para los ramos de accidentes y enfermedades, daios y fianzas, que no son
lineas aliadas de incendio, se calcula tanto e\ 3%o de las primas retenidas en
el a.flo como el90%o de la desviaci6n siniestral favorable, y se selecciona el
mayor de los dos, al 31 de diciembre de 2009, se seleccion6 el 90%o de
acuerdo a lo anteriormente dicho,
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6) Reservas para riesgos catastr6ficos

Las reservas para riesgos catastr6ficos se calcul6 de la siguiente manera:

15% de las primas retenidas durante el affo para los seguros de transporte
(carga y buque), seguros de aviaci6n (accidentes en viajes a6reos y
aeronaves), seguro de incendio de algod6n, responsabilidad civil general,
rotura de maquinaria y explosi6n de calderas y fianzas que no sean de
fidelidad.

Para las lineas aliadas de incendio, la reserva se incrementa con un minimo
del 15% de las primas retenidas en el afio.

Primas por cobrar

Las primas por cobrar se presentan al valor original de la prima emitida menos una
estimaci6n por incobrabilidad. Las primas por cobrar que eventualmente se consideran
incobrables se cancelan conha esta estimaci6n. Los dep6sitos recibidos de clientes sobre
p6lizas de seguros en triimite se registran en el pasivo como acreedores varios.

Gastos de adquisicidn y de renovacidn

Corresponden a las comisiones sobre las primas de p6lizas nuevas o renovadas que se
pagan a agentes y corredores de seguros, las cuales se cargan a los resultados del afro
en que se incurren. El c6lculo de estas comisiones se efectua conforme a las tasas
negociadas que se indican en los contratos suscritos con los agentes y corredores de
seguro y son pagadas cuando se efectria la recuperaci6n de las primas por cobrar. El
saldo pendiente de pago se registra como comisiones potenciales en los otros pasivos.

Costos de adquisic in de licencias de prcgrumas informdticos y costos asociados

El costo de adquisici6n de las licencias de programas informdticos se registra como
otros activos y se amortiza por el m61odo de linea recta en un periodo de cinco aflos.
Los costos asociados con el mantenimiento de los programas inform6ticos son
reconocidos como un gasto cuando son incurridos.

(t)
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(m) Capital social y dividendos

Las acciones que representan el capital social son comunes y nominativas y se
incluyen en la secci6n del patrimonio. Los dividendos sobre resultados acumulados
pueden ser distribuidos con la autorizaci6n previa y por escrito del Superintendente de
Bancos; y se regishan en el pasivo con cargo al patrimonio en el periodo en que son
declarados.

(n) Operaciones con valores y derivadas

(i) Operaciones de reporto

Son aquellas compras de valores realizadas por la Compaflia bajo el compromiso
contractual de venderlas nuevamente en un plazo y a un precio convenido. La
posici6n activa representa la cuenta por cobrar al reportado por el efectivo
entregado.

Por los titulos recibidos, no se afectan las cuentas del balance, en virtud de que el
reportador no adquiere, desde el punto de vista contable, todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad; sin embargo, son objeto de su descripci6n
en las notas a los estados financieros.

(ii) Titulos a entregar por operaciones de reporto

Conesponde al derecho contactual de la Compaffia, cuando actua como
reportado (vendedor), a recibir los titulos vendidos bajo operaciones de reporto.
La posici6n activa representa el derecho a recibir los tihrlos transferidos.

Los importes reconocidos en esta cuenta corresponden a la transferencia de los
titulos que se rca)iza al cesionario (reportador), provenientes de inversiones
registradas originalmente en las inversiones al valor razonable con cambios en
resultados.

La posici6n pasiva representa la cuenta por pagar al reportador por el efectivo
recibido.
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(iii) Operaciones de reporto opcional

Son aquellas compras de valores realizadas por la Compaflia bajo el compromiso
de venderlas nuevamente si el beneficiario (vendedor) ejerciera la opci6n de
compr4 en un plazo y a un precio convenido. La posici6n activa representa la
cuenta por cobrar al beneficiario de la opci6n por el efectivo entregado.

(iv) Titulos a entregar por operaciones de reporto

Conesponde al derecho contractual de la Compafri4 cuando actfa como
reportado (vendedor), a recibir los titulos vendidos bajo operaciones de reporto.
La posici6n activa representa el derecho a recibir los tftulos transferidos.

Los importes reconocidos en esta cuenta coresponden a la transferencia de los
tihrlos que se realiza al cesionario (reportador), provenientes de inversiones
regishadas originalmente en las inversiones al valor razonable con cambios en
resultados.

La posici6n pasiva representa la cuenta por pagax al reportador por el efectivo
recibido.

(o) Bienes recibidos en recuperac in de crdilitos

La provisi6n para bienes recibidos en recuperaci6n de crdditos establece que, en caso
de nuevas adjudicaciones, en el caso de que el valor inicial del bien sea menor al saldo
en libros del crddito conespondiente la instituci6n deber6 sanear el saldo insoluto y
hasladar el remanente de las provisiones asignadas al crddito a provisiones para bienes
recibidos en pago o adjudicados, asi mismo cuando existan mas de un bien en proceso
de adjudicaci6n, la instituci6n financiera deber6 trasladar las respectivas provisiones
asignadas al crddito en la medida que adjudiquen los bienes y en la proporci6n del
valor en libros.
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sin perjuicio de 1o anterior estas provisiones deber6n ajustarse a lo establecido en el
siguiente p6nafo: La provisi6n contabilizadas no podr6 ser menor que los siguientes
porcentajes del valor del bien que registre en los libros:

Periodo transcurrido desde Porcentaje de
Provisi6n

(p) Bienes de uso

(D Reconocimiento y medici6n

Los bienes de uso se regishan al costo de adquisici6n o son considerados al costo
menos la depreciaci6n acumulada y pdrdidas por deterioro. Los costos de
mantenimiento y reparaciones que no aumentan la vida ritil del activo se
reconocen en los resultados de las operaciones en el momento en que se incurren;
los costos relacionados con mejoras importantes se capitalizan.

cuando un componente de una partida de bienes de uso tiene una vida ritil
diferente, se contabiliza como una partida separada de bienes de uso.

(ii) Gastossubsecuentes

Los gastos subsecuentes se capitalizan
beneficios econ6micos futuros de los bienes

Durante los primeros 6 meses
Despu6s de 6 meses hasta 12 meses
Despuds de 12 meses

Bienes inmuebles

Durante los primeros 6 meses
Despuds de 6 meses hasta 12 meses
Despuds de 12 meses hasta 24 meses
Despu6s de 24 meses hasta 36 meses
Despu6s de 36 meses

30%
50%
100%

Provisi6n asignada aates
de la adjudicaci6n

30%
s0%
75%
100%

solamente cuando aumentan los
de uso. Todos los ohos gastos se
un gasto al momento en que sereconocen en el estado de resultados como

incurren.

la fecha de adiudicaci6n del bien
Bienes muebles
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(iii) Depreciaci6n

La depreciaci6n se reconoce utilizando el mdtodo de linea recta sobre la vida ritil
estimada de los rubros de bienes de uso, y los principales componentes que se
contabilizan por separado. Las vidas ritiles estimadas son las siguientes:

Affos
Edifi cios e instalaciones
Equipo rodante
Mobiliario y equipo
Equipo de computaci6n

(q) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta en la utilidad del aflo comprende el impuesto corriente y
diferido. El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados excepto
hasta el punto en que se relaciona con los rubros reconocidos directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar sobre la renta gravable del afio
determinada con base en la Ley de Equidad Fiscal, usaado tasas de impuestos vigentes
a la fecha de los estados financieros, y cualquier ajuste a la renta gravable de aflos
anteriores.

El impuesto diferido se determina usando el m6todo pasivo del balaace general,
previendo las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos
para efectos de la informaci6n financiera y los montos usados para efectos de
impuestos. Un activo por impuesto diferido se reconoce rinicamente hasta el punto que
es probable que las futuras utilidades gravables est6n disponibles contra las que puede
aplicarse el activo. Los activos por impuesto diferido se reducen cuando ya no es
probable que el beneficio por impuesto relacionado se realice total o parcialmente.

(r) Intereses sobre obligaciones con el prtbfico

Los gastos por intereses son reconocidos diariamente en el estado de resultados para
los productos de ahorro y dep6sitos a plazo fijos usando el "Mdtodo de Interds
Devensado".
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Resewa patrimonial

De conformidad con la Ley General de Bancos, lnstituciones Financieras no Bancarias
y Grupos Financieros, el Grupo debe constituir una reserva de capital con el 15% de
sus resultados netos anuales. Cada vez que dicha reserva alcance un monto igual al de
su capital social pagado, el 40%o de la reserva se convertir6 autom6ticamente en capital
social pagado y se deber6n emitir nuevas acciones de capital, las cuales se entregariin a
los accionistas.

Provisiones

Una provisi6n es reconocida en el balance general cuando el Grupo tiene una
obligaci6n legal o implicita que pueda ser estimada razonablemente, como resultado de
un suceso pasado y es probable que requiera de la salida de beneficios econ6micos para
cancelar la obligaci6n. Si el efecto es significativo, las provisiones se determinan al
descontar 1os flujos futuros de efectivo descontados a la tasa antes de impuestos que
refleje las evaluaciones de mercado actual del valor en el tiempo del dinero y donde
sea apropiado el riesgo especifico al pasivo.

Beneficio a empleados

(D Indemnizaci6n por antigiiedad

La legislaci6n nicaragtense requiere el pago de indemnizaci6n por antigiiedad al
personal que renuncie o fuese despedido sin causa justificada, de la siguiente
forma: un mes de salario por cada afro laborado, para los tres primeros affos de
servicio; veinte dias de salario por cada aflo adicional. Sin embargo, ninguna
indemnizaci6n podr6 ser menor a un mes o mayor a cinco meses de salario. El
Grupo, registra mensualmente una provisi6n para cubrir desembolsos fuhros por
ese concepto.

(ii) Vacaciones

La legislaci6n nicaragtiense requiere que todo empleado goce de un periodo de
30 dias de vacaciones por cada afio consecutivo de trabajo. El Grupo tiene la
politica de establecer una provisi6n por pago de vacaciones a sus empleados.

Son acumulables mensualmente 2.5 dias sobre la base del salario total. Estas son
disfrutadas o eventualmente pagadas de comrin acuerdo con el empleado.
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(iii) Aguinaldo

De conformidad con el C6digo del Trabajo se requiere que el Grupo reconozcan
un mes de salario adicional a todo empleado que labora pata las empresas por
cada a.flo consecutivo de trabajo o una parte proporcional del salario sobre el
periodo laborado.

Son acumulables mensualmente 2.5 d{as sobre la base del salario total. El
aguinaldo acumulado es pagado al final de cada aio.

(v) Transacciones en moneda extranjera y/o moneda nacional con mantenimiento de
valor

Las transacciones en moneda exhanjera y en moneda nacional con mantenimiento de
valor generan diferencias cambiarias que se reconocen en el momento en que se
incunen. Los derechos y obligaciones en moneda extranjera y en moneda nacional con
mantenimiento de valor con respecto al d6lar de los Estados Unidos de Am6rica, se
ajustar a la tasa oficial de cambio vigente al final del aflo. Las ganancias o p6rdidas
resultantes son registradas contra los resultados de las operaciones.

(4) Capital social pagado

El capital social pagado del Grupo BDF. s. A., neto de eliminaciones al 31 de diciembre de
2009 es de C$533,824,000, a continuaci6n se detalla cada entidad del Grupo:

. El capital social del Banco de Finanzas, S. A. a] 3l de diciembre de 2009 es de
C$560,000,000 (2008: 400,000,000), dividido en 112,000,000 (2003: 80,000,000)
acciones comunes con valor nominal de C$5 cada una , las cuales se encuentras suscritas
y pagadas en su totalidad.

. El capital social del Metropolitana compaflia de Seguros, s. A. al 31 de diciembre de
2009 es de C$53,125,275 (2008: C$42,000,000) , dividido ett303,573 acciones (2008:
240,000) comunes con valor nominal de C$175 cada una.

. El capital social de lnversiones de Nicaragua, S. A. al 3 I de diciembre de 2009 y 200g es
de C$4,500,000, dividido en 3,000 acciones comunes con valor nominal de C$1.500
cada un4 las cuales se encuentran suscritas y pagadas en su totalidad.
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. El capital social del Banco de Finanzas (Intemacional), S. A. y Subsidiaria al 3l de
diciembre de 2009 es de C$50,824,000 (2008: 29,983,500), dividido en 3,000,000
acciones (2008: 3,000,000 con valor nominal de C$9.99 al tipo de cambio hist6rico),
cada una, las cuales se encuentran suscritas y pagadas en su totalidad.

. El capital social de Acrecer, Sociedad Administradora de Fondos de Titularizaci6n S. A..
al 31 de diciembre de 2009 es de C$2,000,000 dividido en 1,000 acciones comunes con
valor nominal de C$2.000.
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(6) Disponibilidades

El saldo de las disponibilidades del Grupo al 31 de diciembre de 2009 se presenta a
continuaci6n:

Moneda nacional
Caja
Banco Central de Nicaragua
Dep6sitos en instituciones financieras del pais
Ohas disponibilidades

Moneda extranjera
Cqa
Banco Central de Nicaragua
Dep6sitos en instituciones financieras del pais
Dep6sitos en instituciones financieras del exterior
Otras disoonibilidades

735,996,685 298.423.436

72,947,562
r04,188,223
354,152,662
204,708,238

59,421,483
43,649,990

459,945
194,892,018

52,783,535
t3,972,379

577,816,338
t81,646,259
828,524,748

42,02t,502

51,786,195
181,305,681
653,793,394
928,906,772

1,227,330,208
t,654,743,259
2,390,739,944

Los saldos de las disponibilidades son presentados en la combinaci6n por las Compaffias
que integran el Grupo Financiero BDF, los cuales estiin compuestos por los saldos de cada
miembro, menos ajustes o eliminaciones entre entidades (dep6sitos en cuentas corrientes en
monedas nacional y extranjera), tambi6n se presentan los saldos depositados en el BCN
para efectos del encaje legal. Existen restricciones en las disponibilidades por el limite de
encaje legal en el BCN en c6rdobas y d6lares. Asi mismo existe restricci6n en el cash
collateral mantenido en Citi Group el cual se encuentra dado en garantia por las
transacciones de tarietas de crdditos con Visa Intemacional.
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(7) Activos sujetos a restricciones

El Grupo posee activos cuyo derecho de uso se encuentra restringido, los cuales se detallan
a continuaci6n:

Dep6sitos en garantia ante VISA Inc., por las transacciones de tadetas de cr6dito por
U$598,366 a Diciembre 2009 y US$597,940 a Diciembre 2008.

Limite minimo requerido por el encaje legal en el Banco Central de Nicaragua al 31
de diciembre:

2008

(D

(ir)

2009
C6rdobas
D6lares

(8) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Activos
Disponibilidades
Inversiones
Cartera de cr6ditos
Otros activos
Total de activos

Pasivos
Dep6sitos
Total de pasivos

Resultado
Ingresos financieros
Ingresos operativos

Otros gastos

C$
US$

201,904,011
40,3s3,400

2t9,372,297
34,810,117

2009 2008

876,303
176,625,319
184,540,680

952,625
_3op21927

t9,632,753
19,632,753

___1J21;34
2,750,776

107.080

2,812,031
178,803,709
t6t,485,528

t,238,406
144 114 6'7 4

t5,713,296
15,7t3,296

4-401

______22!"q!6

2,892,701

Adem6s de sus salarios, se provisiona una indemnizaci6n por antigiiedad laboral.
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(9) Inversiones en valores, neto

A continuaci6n se Dresenta el detalle de las inversiones:

2009 2008
(l) Inversiones al valor razonable con

cambios en resultados
Inversiones al valor razonable con cambios
en resultados

(ii) Inversiones disponibles para Ia venta
Inversiones disponibles para la venta

(iii) Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Bonos de Pago por Indemnizaci6n (BPI)
materializados 338,348,497 978,850,4t3
Bonos de pago por indemnizaci6n (BPI) 610,943,124 189,714,471
Titrllos de deuda bancaria
Valores de empresas privadas
Valores del gobiemo central
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(La Hipotecaria, S. A.)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(Panameffa de Motores, S. A.)

(iv) Rendimiento/intereses por cobrar sobre
inversiones

(v) Provisi6n por valuaci6n de inversiones al
valor razonable con cambios en
resultados

(vi) Provisi6n por deterioro de inversiones
mantenidas hasta eI vencimiento

Inversiones en valores. neto

- 18,003,520

33,313,705 40,364,680

t14,289,302 94,585,321
- 89,600

13,089,507

-  37,215,188

4,366,582
r,076,670,430 1,304,82t,57 5

127,619,997 143,972,038

- (4,882,633)

(2,6s6,s44) (7,61r,rr2)

36

t,234,947,588 t,494,668,068



GRIJPO BDF, S. A.; BANCO DE FINANZAS, S. A.; METROPOLITANA
COMPANIA DE SEGIIROS, S. A.; INVERSIONES DE NICARAGUA, S. A.;

ACRECE& SOCIEDAD ADMIMSTRADORA DE FONDOS
DE TITI]LARIZACI6N, S. A.; BANCO DE FINANZAS

(INTERNACIONAL), S. A. Y SIJBSIDIARIA
(GRUPOBDF)

(Managuq Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre 2009

(10) Operaciones con reportos, valores y derivados

Bonos de pago por indemnizaci6n (BPIs)
Operaci6n de reporto con una tasa de inter6s del
5% con vencimiento el29 de enero de 2010.
Rendimientos por operaciones con valores con
opci6n de recompra
Operaciones con instrumentos financieros
derivados
Operaciones con yalores y derivados

Cr6ditos vigentes
Cr6ditos comerciales
Sobregiros contratados
Documentos descontados
Cr6ditos de consumo
Cr6ditos hipotecarios
Deudores tarjetas de crddito
Crdditos agricolas
Cr6ditos indushiales
Cr6ditos garaderos
Deudores por venta de bienes a plazo

Pasan. . .

800,496

t9,1t6,490

1,082,500

729.6s3
______800A96 20,928,643

La clasificaci6n de estos instrumentos financieros corresponde a la negociaci6n de tltulos
con pactos de recompra y reventa. La negociaci6n de estos instrumentos financieros
disminuy6 significativamente en el 2009 con respecto al 2008 debido a que el Grupo hizo
uso de otras fuentes de financiamiento,

(11) Cartera de cr6ditos

2008

856,847,322

5,t96,430
1,273,362,438
t,951,60t,666

r39,347,617
99,280,943
36,819,531
r7,746,669

713,245
4,380,915,861

908,ssg,897
430,050

11,365,501
1,377,392,799
1,883,846,835

259,608,365
r16,336,2t7
93,3r9,920
5,r74,558

853,962
4,656,888,104

37



GRIJPO BDF, S. A.; BANCO DE FINANZAS, S. A.; METROPOLITANA
COMPANIA DE SEGIIROS, S. A.; INVERSIOI\ES DE MCARAGUA, S. A.;

ACRECER, SOCMDAD ADMIMSTRADORA DE FONDOS
DE TITULARIZACIoN, S. A.; BANCO DE FINANZAS

(INTERNACIONAL), S. A. y SUBSIDIARIA
(GRI]POBDF)

(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre 2009

2009
...Vienen

Deudores por emisi6n o confirmaci6n de
cartas de cr6dito

Cr6ditos con garantias de p6lizas
C16ditos reestructurados
Cr6ditos comerciales
Cr6ditos agricolas
Cr6ditos ganaderos
Crdditos de consumo
Cr6ditos hipotecarios
Cr6ditos vencidos
Crdditos comerciales
Sobregiros contntados
Documentos descontados
Cr6ditos de consumo
Crdditos hipotecario s
Deudores tarjetas de cr6dito
Cr6ditos indushiales

Cr6ditos en cobro judicial
Cr6ditos comerciales
Cr6ditos de consumo
Cr6ditos hipotecarios
Deudores tarjetas de cr6dito
Cr6ditos industriales
Intereses y comisiones por cobrar sobre
cr6ditos

Intereses y comisiones por cobnr sobre
cr6ditos vigentes

Intereses y comisiones por cobrar sobre
cr6ditos reestructurados

Menos: provisiones por incobrabilidad de
cartera de cr6ditos

Provisiones por incobrabilidad de la cartera
de cr6ditos

Total cartera de cr6ditos, neta
(164,107,024) (r4s,0s6,042)

__!pMw]se

4,380,915,861

14,369,082
zJz,J I 1

28,91,9,241
19,374,065

174,174
280,972,121

7,216,228

23,208,238
402,117

r,288,3t7
57,113,345
39,5t0,873
7,s_90,4s9

4,9t0,6s9
2,026,654

1t,979,7t6

4,656,888,104

1't o'7)

42,500,053

r50,1 11,875
5,211,599

15,980,922
22,578

880,972
76,392,877
26,856,883
15,295,072

579,477

7,485,898
985,134

8,085,014
29

14< )<1

71,029,436

12,90s,66s

77,367,066

6,482,4t9
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A continuaci6n se presenta
cartera de cr6dito:

Saldo al inicio del afio
Mas:

Provisi6n cargada a los resultados de las operaciones
Ajustes monetarios

Menos:
Disminuci6n de provisiones
Saneamiento de crdditos
Provisi6n trasladada a bienes adiudicados
Saldo al final del afio

Otras comisiones por cobrar
Otras cuentas por cobrar diversas
Total cuentas por cobrar

Primas por cobrar

Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras, neto

Provisi6n para primas por cobrar
Provisi6n para otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar, neto

31 de diciembre 2009

un movimiento de las provisiones por incobrabilidad de la

2009
14s,0s6,042

252,205,710
s,798,101

t56,767,246

205,558,437
13,150,585

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo tiene una cartera de cr6ditos pignorada por
financiamientos recibidos por \a suma de C$921,536,921 (US$ 44,218,561)
12008:C$77 2,021,403 (US$38,896,489)1.

(12) Cuentas por cobrar, neto

A continuaci6n se detallan las cuentas oor cobrar:

(47,231,00r) (s4,r0r,786)
(176,534,990) (169,034,300)
(15,186,838) (7,284,140)
t64,t07,024 145,056,042

317,889 ' |  ?{o.dt {

27,148,279 30,103,s18
27.466.168 7,1 AA) OA2,

54,065,686

2009

52,335,ts7

74,250,849

(377,srs)
(2,394,343)
Q,77r,8s8)
151,280,316

14.403.443

(400,40s)
Q,044,334)
Q,444,739)
97,487,333
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3 1 de diciembre 2009

Estos registros contables coresponden a cuentas por cobrar por primas de seguros y pllizas
de seguros financiados, anticipos a proveedores y deudores varios. Se regishan en esta
cuenta paxa controlar las transacciones sobre las cuales deben rcaiizarse gestiones de
recupenci6n. En los casos en que la antigiiedad sobrepase 1o establecido por la norma
regulatoria, el Grupo constituye la provisi6n correspondiente.

(13) Bienes recibidos en recuperaci6n de cr6ditos, neto

El Grupo, en su gesti6n de recuperaci6n de los cr6ditos otorgados procede a la adjudicaci6n
o a la daci6n de pago de bienes de los clientes morosos. La politica del Grupo no es
mantenel bienes adjudicados por un tiempo prolongado. No obstante, de conformidad con
la Norma Prudencial de la Superintendencia, el Grupo ha constituido provisi6n del 51.50%
del total de bienes adjudicados al 31 de diciembre 2009 Q00B:61.00%).

2009

Un movimiento de los bienes recibidos en recuperaci6n de cr6ditos durante el aflo que
termin6 el 31 de diciembre, se presenta a continuaci6n:

Bienes recibidos en recuperaci6n de crdditos
Menos: Provisi6n para bienes recibidos en
recuperaci6n de crdditos

Saldo al inicio del afto
Mris:
Adjudicaciones de bienes
Menos:
Venta de bienes adjudicados
Saneamiento de bienes adjudicados
Saldo al final

s4,325,097 27,s97,r49

(27,977,68s) (16,803,688)
26,347,412 _Jgl%A6L

2009
27,597,149

48,343,462

Q0,74s,02s)
(870,489)

54,325,097

't7 )<\  4)<

25,474,371

(r4,002,r47)
(1,130,s00)

____4_5el]4e
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Un movimiento de los bienes recibidos en recuperaci6n de cr6ditos duraate el afto que
termin6 el 3l de diciembre, se presenta a continuaci6n:

Saldo al inicio del affo
Mas:
Traslado de provisi6n
Requerimiento de provisi6n
Menos:
Venta de bienes
Exceso de provisi6n
Saneamiento de bienes
Saldo al 31 de diciembre

(14) Inversiones permanentes en sociedades, neto

Bolsa de Valores de Nicaragua, S. A.
10% de participaci6n, 9,000 acciones comunes con
valor nominal de C$100 cada una

Central Nicaragiiense de Valores (CENIVAL)
0.72% de participaci6n, 13 acciones comunes con
valor nominal de C$3.300 cada una.

2009 2008
16,803,68S 13,t29,652

15,186,837 7,284,140
9,423,406 3,827,t25

(7s2,664) (70s,036)
(11,813,094) (s,60r,723)

(870,488) (1,130,s00)
27,977,98s 16,803,688

2009 2008

2,t39,099 2,139,099

42,900
2,181,999 2,139,099

4T
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Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre 2009

(16) Otros activos

2009
Anticipos de impuesto sobre la renta
Seguros pagados por anticipado
Contratos no proporcionales con reaseguradoras
Alquileres pagados por anticipado
Mantenimientos pagados por anticipado
Otros gastos pagados por anticipado
Gastos pagados por anticipado

Valor de origen de mejoras a propiedades en alquiler
Valor de origen del software
Otros cargos diferidos
Cargos diferidos

Construcciones en proceso
Otros activos
Otros activos

Bienes diversos. netos

Inversiones de obligaciones laborales al retiro

Amortizaci6n acumulada

Otros activos

2008
83,312,t65
5,728,989
2,768,917

4r3,592
1,453,149
6,360,528

t00,037,340

36,790,307
5r,973,r43
4,700,707

93,464,157

1t5,459,559
1t5,459,559

12,330,161

23,681,507

62,739,322
4,607,444
3,577,009

392,642
641 14\

7.171.037
79,130,599

33,247,291
71,509,284
s,909,418

1r0,66s,993

125,097,938
6,642,569

t31,740,507

20,286,tr0

(46,220,s68) (56,97s,893)

298,752,156 284,847,316
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(17) Obligaciones con el pfiblico

2009 2008

Cargos financieros por pagar por obligaciones con el
pribrico 

_ffi
Moneda extranjera
Dep6sitos a la vista
Dep6sitos de ahorro
Dep6sitos a plazo

Moneda nacional
Dep6sitos a la vista
Dep6sitos de ahono
Dep6sitos a plazo

Obligaciones diversas con el priblico (a)
Obligaciones con el priblico

Cheques de gerencia
Otras obligaciones con el priblico a la vista
Cheques certificados
Cobros anticipados a clientes por larjetas de crddito
Obligaciones inmediatas
Ohas obligaciones con el priblico a plazo

282,705,981 342,393,588
6 r 2,908,008 724,596,831
270,873,s94 712,830,816

t3,900,209
1,793,72t,444

362,544,448 272,905,591
2,56r,804,830 2,358,78s,297
2,577,632,624 1,434,760,528

36,102,479 16r,919,741
_jl6efi1,}lL 6,0s6,58e,e56

Cargos financieros por pagar por obligaciones con el
Pribrico 

-ffi-ffi

Los dep6sitos a la vista no generan intereses, s61o las cuentas de ahorros y dep6sitos a
plazos. Al 31 de diciembre de 2009, hay dep6sitos a plazo dados en garaatias a favor del
Grupo por prdstamos otorgados a sus clientes por C$4,565,45S (US$9,284,848) [2008:
c$t 4,333,847 (US$6,685,453)l

(a) Las obligaciones diversas con el priblico se detallan a continuaci6n:

2008
8,937,310

18,241,347
3,s87,240
2,968,453

189,807
2,178,322

36,102,n2

13,186,856
141,,603,752

2,829,836
2,131,,813

372,740
t.794.744
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Notas a los estados financieros combinados

3 I de diciembre 2009

(18) Operaciones con valores y derivados

Bajo este rubro se regishan las operaciones de mercado opcional, que son las comptas de
valores realizadas por el Grupo bajo el compromiso de venderlas nuevamente si el
beneficiario (vendedor) ejerciera la opci6n de compra, en un plazo y a un precio convenido.
La posici6n activa representa la cuenta por cobrar al beneficiario de la opci6n por el
efectivo entregado.

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de instrumentos financieros por C$800,496
corresponde a reportos en cuentas de activo y c$694,888 en cuentas de pasivo. Este tipo de
transacciones se utilizan para mejorar la liquidez requerida para efectos de encaje legal o
para negociar instrumentos financieros a corto plazo con pacto de compra y recompra asi
como pacto de venta y reventa (Nota 10).

(19) Obligaciones con instituciones financieras y de otros financiamientos

Obligaciones a plazo hasta un afro
Financiera Nicaragiiense de Inversiones, S. A.
Pr6stamo otorgado en d6lares y c6rdobas con
mantenimiento de valor, devengan intereses del 7olo
(2008: entre 6.00% y el 6.1 5%o) con vencimientos en
el 2010 garantizados con BPI por C$325,494,630
(2008: C$3s8,264,586)

Wachovia Bank
Prdstamos por US$1,794,665 bajo linea Trade
(Comercio Exterior) de US$2,000,000, devenga tasa
de interds Libor (a un mes) m s 3.25%o, con
vencimiento en 2009.

Pasan. . .

9,051,237 65,368,765

20,840,500
29,89t,737

35620.690
100,989,455

^ <
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Notas a los estados financieros combinados

31 de dioiembre 2009

. ..Vienen

Banco Centroamericano de Integraci6n
Econ6mica

Prdstamos otorgado el 18 de diciembre de 2009 por
U$430,928, devenga una tasa de inler6s Libor 6M +
2.90% (tasa anual 3.33538%) con vencimiento el 8
de agosto de 2010. Prdstamo respaldado por cartera
por C$455,804,838

Banco Intensa San Paolo SPA
Pr6stamo otorgado el23 de Diciembre del 2009 por
U$332,922, devenga una tasa de interds del
2.54875% con vencimiento el23 de marzo de 2010
respaldada con linea de Cr6dito IFC Trade.

Cartas de crddito diferidas
Cartas de cr6ditos: CCI05308000071-00101
INPERSA por U$675,196 con vencimiento 9 de
mayo de 2010, respaldada por linea de cr6dito con
BAC Florida Bank; CCI05308000033-00101 y CCI
05308000033-00201 Teresa de Trinidad Dor
U$14,283 con vencimiento en abril de 2010.
Total obligaciones a plazo hasta un afro

Obligaciones a plazo mayor de un affo
Financiera Nicaragiiense de Inversiones, S. A.
(FNI)

Pr6stamo otorgado en d6lares, devenga tasa de
inter6s anual ponderada del 7.94% (2008: entre
3.84% y 9.10%o), con vencimiento en el 2010 y
2024, garantizados con BPIs por C$325,494,630
(2008: C$358,264,586) con vencimiento en2012 y
cartera BDF cedida a por C$ 113,549,711 (2008:
c$99,688,s23)

Pasan. . .

29,891,737 100,989,455

8,980,755

46,484,794

2009

t4,369,082
99,726,368

206,t88,14s
30s,9r4,513

100,989,455

226,191,153
327,180,608
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20082009
...Vienen

Banco Centroamericano de Integraci6n
Econ6nica @CIE)

Lfnea de crddito otorgado en d6lares, devenga tasa
de interds anual ponderada del 3.57% (2008: enhe
5.52% y 7 .17%o) con vencimiento en el 2010 y 2016,
garantizados con cartera de crdditos por
C$455,804,838 (2008: C$472,604,591)

Corporaci6n Interamericana de Inversiones (CII)
Pr6stamo de US$15,000,000, devenga inter6s Libor
(tres meses) m6s 2.75%o y 3.10%, con vencimiento
eL 2009 y 20L2, garantizado con cartera de cr6dito
por C$149,840,741 (2008: C$204,137,630)

International f inance Corporation (IFC)
Pr6stamo de US$3,000,000 bajo linea aprobada de
US$15,000,000, con tasa de inter6s fija del 6.25%
con vencimiento en el 2017 , guantizado con cartera
de cr6ditos por C$97,404,458 (2008: C$78,663,871).

Instituto Nicaragiiense de Seguridad Social
Prdstamo de US$2,500,000 bajo linea de cr6dito por
U$15,000,000, devenga tasa de inter6s anual del 4Vo
sobre saldos a un plazo de 10 aflos desembolsado el
15 de enero de 2009 y con fecha de vencimiento en
el 2019 con pago de cuotas himeshales , base
c6lculo 360 dias, garantizado con cartera de cr6dito
por C$61,678,217

Pasan. . .

305,914,5t3 327,180,608

360,061,684 393,190,861

98,718,158 162,266,923

62,521,500 59,544,300

48,871,884
876,087,739
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...Vienen

Banco de Am6rica Central, S. A. (BAC)
Pr6stamo solicitado por lnversiones de Nicaragua
S. A. para compra de un vehiculo, con tasa del 9%
con vencimiento en febrero de 2010.

Otras obligaciones con instituciones financieras
Total obligaciones a plazo mayor de un afro

Total obligaciones por pr6stamos
Cargos por intereses por pagar sobre obligaciones
Total

(20) Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua

Ohas obligaciones con el Banco Central de
Nicaragua

Inter6s por pagar certificados de dep6sito a plazo
c6rdobas

876,087,739 942,t82,692

\a \44

798,785
777,213,700

253,977

841,447,2t4

876,940,068 942,436,669
5,998,79s 7,85s,38s

882,938,863 950,292,0s4

104,085,044 107,528,867

1,383,831
108,9t2,698

937.808
105,022,852

2009

(21) Reservas t6cnicas

Reservas de riesgos en cruso
Reservas matem6ticas
Reservas para siniestros pendientes de

ylo pago
Reservas para obligaciones pendientes

por siniestros ocurridos y no reportados
Reserva de contingencia
Reserva para riesgos catastr6ficos 23,608,816 20,972,13r

20082009

liquidaci6n

de cumplir

50,866,029
4,995,978

79,608,805

3,981,084
1t,046,770

49,009,403
3,868,081

24,854,962

s89,661,
9,171,341
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Notas a los estados financieros combinados
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Q2) Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Aportaciones laborales retenidas por pagar
Cuentas por pagar diversas
Superintendencia de Bancos de Panam6

Gastos acumulados por pagar
Impuestos sobre Ia renta minimo definitivo

Impuestos retenidos por pagrr
Impuestos retenidos por intereses sobre dep6sitos de

clientes
Retenci6n en la fuente
Impuesto al valor agregado retenido a terceros
Impuesto sobre la renta retenida sobre salarios

Provisiones para obligaciones
Provisiones para prestaciones laboral (es)
Aportaciones patronales por pagar
Otras provisiones

Pasan. . .

43,806,889 41,339,900
1,719,696 1,638,596
8,r48,3.t9 3,172,8s8

53,674,904 46,151,354

2008

15134.410

634,812
14,499,598

2,469,720
r0,250,902

638,216
13,358,838

6,169,723
501,026

3,055,686

1,146,876
535,581

3,261
1,846,26s
3,531,983

22,223,r05

889,r74
671,224

3,095
1,398,810
2,962,303

22,490,864

En cuentas por pagar diversas se registran obligaciones pendientes de pago a Metropolitana
Compaftia de Seguros S.A., y en la provisi6n de gastos se regisha la renta minima
definitiva del impuesto sobre la renta que se cancela en los 15 dias subsiguientes del mes.
En un grupo aparte se refleja los impuestos retenidos a terceros y que se deben pagar a la
Direcci6n General de Ingresos en las fechas establecidas por ley.

(23) Otros pasivos y provisiones
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...Vienen
2009 2008

Otros pasivos
Provisi6n para cr6ditos contingentes
Ingresos diferidos (b)
Otros oasivos

53,674,904

444,917
19,961,850
18,353,188
38,7s9,9ss
92,434,859

46,151,354

206,679
2t,240,240
19.168.139
40.615.058
86-766.4t2

(a) Corresponde a las obligaciones del Grupo con respecto al pasivo laboral que conforme
ley debe provisionarse paxa homar los pagos al personal que labora en las instituciones.

(b) A partir de enero de 2008 se difieren las comisiones por desembolsos de cr6ditos y se
amortizan en el plazo de cada crddito.

(24) Obligaciones subordinadas y/o convertibles en capital

Corresponde a pr6stamo con el Banco Centroamericano de Integraci6n Econ6mica @CIE)
bajo la modalidad de deuda subordinada por C$146,073,299 (J$7,009,107) [2008:
C$l39,141,094 (US$7,010,298 )l a un plazo de 10 affos con 5 affos de gracia y vencimiento
en el2017 . Devenga tasa de inter6s Libor de 3 meses revisable y ajustable trimestralmente
m{s 450 puntos b6sicos y es pagadero trimeshalmente. Garantizado con el cr6dito general
de Banco de Finanzas, S. A.

Cuando el prestatario no cancele puntualmente alguna de las sumas adeudadas por concepto
de capital, intereses, comisiones y otros czugos de conformidad con los t6rminos del
pr€stamo, el BCIE una vez transcurrido un periodo de cura (que no exceda de 30 dias
naturales contados a partir de la fecha en que incure el incumplimiento) podrri a su
exclusivo criterio y sin orden de las altemativas:

r Dar por vencido anticipadamente el pr6stamo y exigir el pago total.
o Convertir el monto total de la deuda en acciones comunes a su valor en libros en la

fecha del incumplimiento.
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(25) Ingresos (gastos) financieros

Ingresos financieros por disponibilidades

Ingresos por inversiones en valores
Ingresos financieros por inversiones al valor
razonable con cambios en resultados
Ingresos financieros por inversiones disponibles
para la venta
Ingresos financieros por inversiones mantenidas
hasta el vencimiento

Ingresos financieros por operaciones de
valores y derivados

Ingresos financieros por cartera de cr6ditos
Ingresos financieros por cr6ditos vigentes
Ingtesos financieros por cr6ditos reestructurados
Ingtesos financieros por crdditos vencidos
Ingresos financieros por cr6ditos en cobro
judicial

Primas retenidas
Primas emitidas
Devoluciones y cancelaciones

Primas cedidas

Comisiones por reaseguro y reafianzamiento
cedido, neto

Otros ingresos financieros

13,r29,939 24.194.881

76,642

12,267,103

121.179.773
133,523,518

883.717

704,930,s19
56,690,948
69,383,695

5,348,294
836,353,456

467,52r,674
(130,112,314)
337,409,360

Qr6,80s,200)
r20,604,160

1,523,354

4,314,758

164,792,771
170,630,883

3,2t1,373

731,757,526
22,084,554
62,038,261

3,604,268
819,484,609

320,813,543
(42,178,080)
278,635,463

(1s9,418,3s0)
t19,2t7,113

31,,73r,362 30,760,039

6,212,601
1,142,438,753

8,561,908
1,176,060,806
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(25) Ingresos (gastos) financieros (continuaci6n)

Gastos financieros

Por obligaciones con el prftblico

Por operaciones de valores y derivados
Por operaciones de reporto

Por obligaciones con instituciones financieras y
por otrcs financiamientos
Por obligaciones con el BCN
Por otras cuentas por pagar
Por obligaciones subordinadas

Otros gastos financieros
Reserva de contingencia
Reserva catastr6fica
Reserva matem6tica y por cuenta de inversi6n
Prima no devengada
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales
Sinieshalidad recuperada de reaseguradora y
reafianzamiento cedido
Siniestros de periodos anteriores
Costos de adquisici6n
Ohos gastos de adquisici6n
Costos de exceso de pdrdida
Costos de emisi6n
Ohos

2008

2511r7.411 229,247,773

2009

t63,630 96s,092
tts.448

163.630

48,725,299
7,988,460

15,976
7.630.409

567,2r3
2,472,607

905,592
(716,088)

104,784,237

(62,0s6,029)
1264,t26

qs)gs,aos
r,253,695

98,27t,161
___!13pW!L

1,080,s40

64,202,954
4,086,585

10,480,986

795,269
2,328,209

908,871
10,88s,479
69,898,565

(23,t27,337)
1,494,363

22,064,778
17,533,722
7,895,465

6,226,991
r16g0437s
426,003,213
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(26) Ingresos (gastos) por ajustes monetarios

2009 2008
Por valuaci6n de posici6n
Por operaciones

45,638,388

1,212,287

3,711,049
61,78t,836

256,882,498
323,587,670

(46,268,227)

(28,108,408)

(8,33r,278)

40,408,570
(3,694)

6,493,943

5,129

2,623,244
59,061,053

279,995,1,13

(46,s03,991)

(r2,446,s47)

(3,763,933)

Q,39r)
(62,716,862)
217,278,251

45,638,388 40.404.876

(27) Ingresos (gastos) netos por estimaci6n preventiva para riesgos de activos

2009 2008
Gastos por valuaci6n de inversiones al valor
razonable con cambios en resultados
Gastos financieros por deterioro de inversiones
disponibles para la venta
Gastos financieros por deterioro de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento
Gastos por saneamiento de ingresos financieros
Provisi6n para incobrabilidad de crdditos y de
otras cuentas por cobrar

Disminuci6n de provisiones por incobrabilidad
de cr6ditos y otras cuentas por cobrar

Ingresos por recuperaciones de activos
financieros saneados

Ingresos por valuaci6n de inversiones al valor
tazonable con cambios en resultados

Disminuci6n de provisiones por desvalorizaci6n
de inversiones financieras

21t.81t.744

(82,707,9r3)
240,879,757
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Gastos de administraci6n, netos

A continuaci6n se detallan los sastos de administraci6n:

20082009
Sueldos y beneficios al personal
Depreciaci6n
Honorarios profesionales
Alquileres
Amortizaci6n
Propaganda y publicidad
Reparaciones y mantenimiento
Comunicaciones
Agua y energia
Ohos gastos
Papeleria y ritiles de oficina
Vigilancia
Seguros y fianzas
Gastos de transporte
Impuestos, excepto impuesto sobre la renta
Combustibles y lubricantes
Dietas
Ohos gastos de infraestructura
Gastos legales
Aportes a otras instituciones
Afi liaciones y suscripciones

Derechos de emisi6n de p6lizas
Gastos de administraci6n, netos

229,2s9,330
40,60r,706
37,282,43s
34,489,248
30,829,504
24,801,993
20,330,t95
20,208,636
t6,268,280
14,550,1 l5
12,556,080
10,225,845
8,68s,7s0
7,538,264
6,926,939
3,431,9ss
2,987,700
2,438,9tr
2,204,943

889,198
668,828

527,175,855
(6,342,727)
520,833,128

236,021,488
33,165,909
61,s69,636
32,208,5t5
23,977,008
30,22s,1l,s
t7,819,461
34,869,t16
17,798,974
33,838,476
t6,6t1,932

too 01  ?

6,670,626
92t,t03

5 465 55?

3,943,264
2,s64,929
5  5 5 4  ? l '

4,000,450
632,810
950.707

569,109,300
(4,278,s0s)

s64,830,795
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(29) Contribuciones por leyes

Formando parte del saldo de la cuenta de impuestos y contribuciones por las leyes 316 y
371, se incluye gastos correspondientes al Fondo de Garantias de Dep6sitos. Dicho fondo
es con el fin de garantizar los dep6sitos mantenidos por personas naturales yjuridicas en las
instituciones del Sistema Financieros Nacional autorizadas para operar por la
Superintendencia de Bancos. Las instituciones del Sistema Financieros Nacional debian de
aportar una cuota inicial al FOGADE equivalente al 0.5% de su capital requerido y
adicionalmente pagar una prima anual pagadera mensualmente en cuotas iguales.

20082009
Cuotas a la Superintendencia
Primas y cuotas de dep6sitos pagadas al
FOGADE

Disponibilidades
Inversiones al valor razonable con cambios en
resultados

t0,072,685

rs,032,60s
25,10s,290

11,075,762

13,962,012
25.037.774

(30) Gasto por inpuesto sobre la renta (IR)

Conforme a Ley de Equidad Fiscal, el impuesto sobre la renta es sujeto al pago minimo
definitivo y para las entidades financieras se liquida con base aI Q.60% del saldo promedio
mensual al ciene del ejercicio antedor de los dep6sitos totales reflejados en los balances
generales de la entidad. El impuesto sobre la renla ser6 igual al monto mayor que resulte de
comparar el minimo definitivo y el impuesto sobre la renta equivalente al 30% sobre la
renta gravable. El gasto acumulado por el pago de este impuesto asciende a al 31 de
diciembre 2009 C$ 40,013,248 (2008: C$38,327,774).

(31) Notas al estado de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo est6
conformado como sisue:

2008
2,390,739,944 1,227,330,208

13,t2t,508
1,240,4s1,716
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(32) Cuentas contingentes y de orden

Garantias otorgadas
Cartas de cr6dito
Lineas de cr6dito de tarjetas de cr6dito
Cuentas contingentes

Responsabilidades por seguros, reaseguros
tomados y coaseguros
Riesgos cedidos en reaseguro
Cartera de crddito de los fideicomisos
Garantias recibidas en poder de terceros
Garantias otorgadas
Dep6sitos pignorados
Lineas de cr6dito otorgadas pendientes de
utilizaci6n
Otras cuentas de registro
Carten dada en garantia
Garantias recibidas en poder del Grupo
Fianzas en vigor
Ingresos en suspenso
Afianzamiento y reafianzamiento cedido
Inversiones dadas en garantia
Cuentas saneadas
Documentos ajenos en custodia
Operaciones de confianza, excepto fideicomisos
Valores ajenos en custodia
Otras cuentas de regisho
Otras garantias
Contragarantias recibidas por fianzas emitidas
Garantias recibidas por crdditos ototgados

Pasan. , .

2008

53,406,616
t6,872,789

3t6.469.642
386.749.047

58,597,09r,634 68,077,541,384
37,404,286,005 50,726,731,349

74,956,047 76,4t1,870
6,9s6,722,203 s,902,023,341

20,388,3s1
793,924

20,681,s07

38,442,586
396,963

219,t16,043
t57 q55 5q?

1,502,661,881 1,389,sr6,461
1,197,118,665 1,024,266,667

92t,536,919 772,021,400
465,303,836 548,2t0,582
128,066,804 425,t2t,329
533,624,306 436,369,358
t01,454,534 389,606,161
325,494,630 358,264,586
487,480,688 365,810,989
29s,725,s70 260,568,923
86,513,340 190,078,s34
48,726,04s s4,240,t36
5,2t0,12s 42,000,000

250,783,100 189,556,422
1,699,080 3,440,556
1,406,512 1,339,536

109,406,2s0,27s r3r,254,595,0r5
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2008
...Vienen

Activos totalmente depreciados
Valores nominales del Banco Central de
Nicaragua

De terceros / Gobiemo Cenhal valores
nominales

De terceros / Gobiemo Central / cuoones de
interds

Ohos titulos / instituciones financieras de deuda
Propios / Gobierno Central / cupones de
intereses

Acciones
Titulos emitidos por Gobiemos exhanjeros
Total cuentas de orden

t09,406,250,27s
51,669

4,202,088

68s,440,099
26,6s6,003

985,533
92,t01

1,875,645
t10,t25,553,413

131,254,595,015
1,2t2

3,969,620

12,658,314

613,9s3,s43
2t,963,327

977,202
89,600

131,908,207,833

El Grupo registra en cuentas de orden y contingentes las transacciones que implican riesgos
y que en el tiempo pueden convertirse en derechos u obligaciones exigibles por terceros y
aquellas hansacciones que requieren ser controladas aunque no impliquen riesgos futuros
se requieren tener un control de las mismas.

(33) Principales leyes y regulaciones aplicables

Los miembros del Grupo estan sujetos a regulaciones las que se detallan a continuaci6n:

Banco de Finanzag S, A,

El Banco de Finanzas como intermediario, presta diversos tipos de servicios bancarios,
entre ellos el financiamiento de pr6stamos de consumo, vehiculos, comerciales,
hipotecarios, entre otros. La actividad de financiamiento de cr6ditos en todo el sistema
financiero nacional est6 normada por un marco regulatorio amplio:
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Capital minimo requerido

El capital minimo requerido para operar un Banco al 31 de diciembre de 2009 es de
C$233,000,000 (doscientos treinta y tres millones de c6rdobas).

Encaje legal

De acuerdo con las normas monetarias emitidas por el Banco Central de Nicaragua
(BCN) vigentes al 31 de diciembre de 2009, el Banco debe mantener un monto de
efectivo en concepto de encaje legal depositado en el BCN. Dicho encaje legal se
calcula con base en un porcentaje de los dep6sitos captados de terceros. El porcentaje
minimo requerido de encaje legal en moneda nacional y extranjera es, en ambos casos,
del 16.25%o para el total de las obligaciones con el priblico. Al 31 de diciembre de 2009,
el porcentaje del encaje legal efectivo es de 19.50% en c6rdobas y 17,80 % en d6lares
Q008:21.70% en c6rdobas y 16.16% en d6lares).

Requerimiento de capital

De acuerdo con las Normas Prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua, el Banco debe mantener un capital
minimo requerido, el cual se denomina adecuaci6n de capital y es la relaci6n directa que
existe entre el capital contable, m6s la deuda subordinada, deuda convertible en capital,
y los activos de riesgo (disponibilidades, inversiones en valores, operaciones en valores
y derivados, cartera de crdditos, otras cuentas por cobrar, bienes de uso, bienes recibidos
en recuperaci6n de cr6ditos, inversiones pemanentes en sociedades, otros activos y
cuentas contingentes).

Esta relaci6n no debe ser menor del 10% del total de los activos ponderados por riesgo
al 3l de diciembre de 2009.
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r Regulaciones sobre las limitaciones de cr6dito a partes relacionadas y a unidades
de inter6s

De acuerdo con las normas y disposiciones finaacieras establecidas en 1a Ley General
de Bancos vigentes, se requiere que:

i. El monto de las operaciones activas rcalizadas por un Banco con todas sus partes
relacionadas, tanto individualmente consideradas, como en conjunto, con aquellas
personas naturales o juridicas que integren con ella una misma unidad de inter6s por
la existencia directa o indirecta de vinculaciones significativas o asunci6n frecuente
de riesgos compaxtidos, no podr6 exceder de un 30%o de la base de ciilculo del
capital.

ii. En cualquier negociaci6n con sus partes relaciones, los Bancos deberrin efectuarlas
en condiciones que no difieran de las aplicables a cualquier otra parte no relacionada
con la instituci6n en transacciones comparables. En caso de no haber transacciones
comparables en el mercado, se debenin aplicar aquellos t6nninos o condiciones que
en buena fe, le serian ofrecidos o aplicables a partes no relacionadas a la instituci6n.

iii. Por la falta de cumplimiento de las condiciones antes enumeradas, la
Superintendencia puede iniciar ciertas acciones obligatorias y aplicar posibles
acciones discrecionales adicionales que podrian tener un efecto sobre los estados
financieros al 3 1 de diciembre de 2009.

La administraci6n del Banco considera que estri en cumplimiento con todos los
requerimientos a lo que esti sujeta al 31 de diciembre de 2009.

Banco de Finanzas (InternacionaQ, S. A.

o Ley Bancaria

A partir del 13 de septiembre de 1998, se promulg6 en panam6 el Decreto Ley No.9 de
26 de febrero de 1998 por el cual se reforma el r6gimen bancario y se crea la
Superintendencia de Bancos.

Entre otros requerimientos, la ley exige a los Bancos de Licencia Intemacional
mantener un capital social pagado minimo de tres millones de d6lares (us$3,000,000),
y fondos de capital por no menos del 8Yo de sus activos ponderados por riesgo,
incluyendo las operaciones fuera de balance.
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Metropolitana Compafifa de Seguros, S. A.

o Capital minimo requerido

El capital minimo requerido paxa las compaffias de seguros, cuando operen de manera
individual en el ramo de seguros de daffos es de C$13,000,000 (hece millones de
c6rdobas); cuando operen de manera individual en el ramo de seguros de personas es de
C$13,000,000 (trece millones de c6rdobas); y cuando operen en ambos ramos es de
C$22,000,000 (veintid6s millones de c6rdobas).

. Requerimiento de capital

El capital minimo requerido para instituciones aseguradoras no deber6 ser inferior al
15% de sus utilidades netas anuales.

Inversiones de Nicaragua, S, A,

o La Normativa de la Superintendencia
. Las Normas regulatorias para puestos de bolsa
o El C6digo de Comercio (enmarcadas en el ordenamiento juridico del pais).

(34) Riesgo de Instrumentos X'inancieros

(a) Riesgo de crddito

(i) Cartera de cr6ditos

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad del
Grupo no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia
hacer el deudor de conformidad con los tdrminos y condiciones pactados al
momento en que el deudor adquiri6 el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de cr6dito, las politicas dE administraci6n de riesgo
establecen limites de pais, limites soberanos, limites por industri4 y limites por
deudor. Adicionalmente, los Comit6s de Cr6ditos e Inversiones evahian y
aprueban previamente cada compromiso que involucre un riesgo de crddito para
el Grupo y monitorea peri6dicamente la condici6n financiera de los deudores o
emisores resoectivos.
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Regulaci6n sobre Ia concentracidn del riesgo de cr6dito con grupos
vinculados y partes relacionadas

De acuerdo con las nonnas y disposiciones financieras establecidas en la Ley
General de Bancos vigentes y las Nomas Prudenciales emitidas por el Consejo
Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras, se requiere que:

. Los prdstamos otorgados por los Bancos a cada una de sus partes
relacionadas no excedan del 30%o de Iabase de c6lculo de capital.

. En caso de existir vinculos significativos entre dos o m6s deudores
relacionados al Grupo y a personas o grupos de inter6s que no sean partes
relacionadas, el m6ximo de cr6dito a esos deudores debe ser del 30% de la
base de c6lculo.

El grupo tiene concentraci6n de pr6stamos por cobrar con partes relacionadas y
grupos vinculados, segirn se detalla a continuaci6n:

2009 2008
Partes relacionadas
Caxtera total
Individuales:

Unidad de inter6s Nol
Unidad de inter6s No2

Grupos vinculados
Cartera total
Individuales:

Unidad de interds N'1
Unidad de inter6s No2

185,380,921 16t,484,897

199,181,014

63,599,38r 70,87t,464

__wpll]M
63,3t4,174

___12i,q99fgq
11) )i4 )10

rE53l;!!
47,953,351
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(iD Cuentascontingentes

El Grupo usa las mismas pollticas de crddito en la realizaci6n de compromisos
y obligaciones condicionales a como lo hace para los instrumentos que se
reflejan en el balance general combinado. A continuaci6n se presentan los
montos totales Dendientes :

2009 2008
Garantias otorgadas
Cartas de cr6dito
Otras contingencias asumidas

Garantfas bancarias

s3,406,6t6
16,872,789

38,442,s86
396,963

219,t16,043
,<7 0{< <o')

3t6.469-642
386.749.047

Las garantias baacarias se usan en varias transacciones para mejorat la
situaci6n de crddito de los clientes del Banco. Estas garantias representan
seguridad iffevocable de que el Banco realizar6 los pagos ante el caso de que e1
cliente no cumpla con sus obligaciones con terceras partes.

Cartas de cr6dito

Las cartas de cr6dito son compromisos condicionados emitidos por el Banco
con el fin de garantizar el desempeffo de un cliente a una tercera parte. Esas
cartas de cddito se usan principalmente paxa sustentar las transacciones
comerciales y arreglos de pr6stamo. En esenci4 todas las caxtas de cr6dito
emitidas tienen fechas de vencimiento denho del plazo de un affo. El riesgo
crediticio involucrado en la emisi6n de carlas de cr6dito es esencialmente igual
a aquel involucrado en el otorgarniento de pr6stamos a los deudores. El Grupo
generalmente mantiene garantias que soportan estos compromisos, si se
considera necesario.
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Lineas de cr6dito

Los compromisos para lineas de cr6ditos son acuerdos para otorgar pr6stamos a
un cliente, siempre que no exista incumplimiento de alguna condici6n
establecida en el contrato. Los compromisos generalmente tienen fechas fijas de
vencimiento u otras cl6usulas de terminaci6n y pueden requerir el pago de un
honorario. Los compromisos pueden expirar al ser retirados. Por 1o tanto, el
monto total del compromiso no representa necesaxiamente requisitos futuros de
efectivo. El monto de la garantia obtenida por el Grupo, si se considera
necesaria. se basa en la evaluaci6n de la serencia del cliente deudor.

Garantias bancarias

Las garantias bancarias se usan en varias transacciones para mejorar la
situaci6n de cr6dito de los clientes del Grupo. Estas garanlias representan
seguridad irrevocable de que el Grupo realizard los pagos ante el caso de que el
cliente no cumpla con sus obligaciones con las terceras partes.

(b) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o
clientes (dep6sitos, lineas de cr6dito, etc.), el deterioro de la calidad de la cartera de
pdstamos, la reducci6n en el valor de las inversiones, la excesiva concentraci6n de
pasivos en una fuente en particulax, el descalce entre activos y pasivos, la falta de
liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a
corto plazo.

Conforme lo establece la Norma Prudencial sobre Gesti6n de Riesgo de Liquidez y
Calce de Plazos (CD-SIBOIF-521-1-FEBl-2008), la suma de los descalces de plazos
de 0 a 30 dias, no podr6 superar en miis de tmra yez la base del crflculo de capital;
asimismo, la suma de los descalces de plazos corespondientes a los vencimientos de
0 a 90 dias, no podr6 superar en m6s de dos veces la base del crflculo de capital. A la
fecha del informe, el Banco ha cumplido satisfactoriamente con 10 establecido por la
Superintendencia.
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(i) Encaje legal

A continuaci6n presentamos el encaje legal promedio del riltimo trimestre:

Ultimo trimestre calendario
2009

C6rdobas D6lares

40,353,400
44.187.034
3,833,634

El encaje legal es medido semanalmente, paxa efectos de cumplimiento, y no a
la fecha de cierre de mes. Las normas monetarias permiten que un banco
presente como miiximo un faltante de encaje en 3 semanas dentro de un
trimestrc, pata cada moneda. El Banco no present6 faltante de encaje durante
ninguna semana del trimestre terminado el 31 de diciembre de 2009.

(c) Riesgo de mercado

La administraci6n de riesgos de mercado consiste en la elaboraci6n y seguimiento de
modelos matemdticos que miden los riesgos de liquidez, de monedas y de tasa de
inter6s; los modelos seflalados anteriormente estrin por un lado normados por la
Superintendencia y por otro lado tambi6n hay modelos intemos del Grupo con un
mayor grado de exigencia que los primeros.

El Comit6 de Activos y Pasivos es lesponsable de gestionar estos riesgos y fijar los
paftimetros y miirgenes de tolerancia de estos modelos y de frjar las politicas y
procedimientos para la adminiskaci6n de estos riesgos, los cuales son ratificados por
la Junta Directiva del Grupo; adem6s, este Comit6 es responsable de velar por el
cumplimiento de estas polfticas.

Es por tal mz6n, que estos modelos se presenta.n semanalmente en la reuni6n del
Comit6, comparando los resultados de ese mes con los pardrnetros establecidos y con
resultados de meses anteriores, permitiendo de esa forma tener un visi6n m6s clara
tanto de su comportamiento hist6rico como de su tendencia futura, contribuyendo de
esa forma a tomar las decisiones oportunas que permiten manejar dichos riesgos
dentro de los pardmetros establecidos.

Montos minimos promedios que el Banco
debe mantener como encaje legal
depositados en el BCN 201,904,011

Encaje legal promedio mantenido 242,318,833
Excedente (faltante) 40,414,822
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Con respecto a los avances en la implementaci6n de la Norma de Administraci6n
Integral de Riesgo, el Grupo cuenta con herramientas y modelos de medici6n de los
principales riesgos descritos, los cuales han sido debidamente automatizados en su
sistema de adminishaci6n de datos (Datawarehouse). Adicionalmente, se ha
conformado el Comitd de Riesgo, que se rerlne mensualmente.

(d) Riesgo operacional (en desarrollo)

En junio de 2006, se public6 la Norma sobre la Administraci6n Integral de Riesgos
(Resoluci6n No. CD-SIBOIF-423-1-MAY30-2006),la que deber6 ser implementada
por los bancos a mris tardar en el mes de junio de 2009, segrin recalendarizaci6n
emitida mediante la Norma sobre plazos para la aplicaci6n de las disposiciones
contenidas en la Norma sobre Adminishaci6n Integral de Riesgos (Resoluci6n No.
cD-SIBOIF-500-SEP1 9-2007).

Durante el afio 2009, se han desarrollado actividades que han permitido el
fortalecimiento de herramientas que conlleven a una eficiencia en el control intemo e
irlo impregnando en nuestra organizaci6n como una cultura institucional, actividades
que se han realizado a trav6s de capacitaciones sobre procesos de autocontrol.

Asimismo, se han iniciado y desarrollado actividades y acciones que permitan ir
identificando, controlando, mitigando y monitoreando los factores de riesgos
operacionales, asi como hatar de ir identificando los eventos generadores de riesgos.
Nuesho enfoque estil sustentado en rm proceso que toma como punto de partida la
identificaci6n y revisi6n de los procesos y sus sistemas de control intemo y en ese
sentido tomar las acciones y medidas pertinentes. Es decir, la principal
responsabilidad para el desarrollo e implementaci6n de los controles sobre el riesgo
operacional, es que los dueflos de los procesos puedan identificar de forma clara y
precisa los riesgos inherentes en dichos procesos asociados a cada producto y/o
servicio y por ende asegurar que existan los controles adecuados para mitigar el
riesgo.

Con el prop6sito de conseguir este objetivo, se est6 analizando la utilizaci6n de una
metodologia congruente y estrindar con la implementada en el proceso del fuesgo
Tecnol6gico a fin de coadyuvar y mantener ul esquema y modelo organizacional
consecuente y consistente que se adecu6 al objeto social, tamaffo, naturaleza y
complejidad de nuestras operaciones, todo esto con el horizonte de apropiamos de
metodologias cualitativas y cuantitativas que soportardn nuesfto esquema de Gesti6n
de Riesgo Operacional.
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Como parte de los avances en la implementaci6n de la Norma sobre la
Administraci6n Integral de Riesgos, implementamos en el afio 2009 la metodologfa
para la Administraci6n del Riesgo Tecnol6gico, llevando actualmente una matriz
correspondiente a la identificaci6n y mitigaci6n de los riesgos, en esta rixea tan
sensible de nuesha organizaci6n.

Adicionalmente, el Comitd de Riesgos y Tecnologia efectua sesiones al menos
bimensualmente en cumplimiento de la normativa de la materia.

(e) Administracidn del capital

(t) Capital minino requerido

El capital minimo requerido para operar un banco en Nicaragua es de
c$233,000,000.

(iD Capital regulado

De acuerdo con las normas prudenciales emitidas por la Superintendenci4 las
instituciones financieras deben mantener un capital minimo requerido, a
continuaci6n se indica el c6lculo:

Miles

Activos de riesgo
Capital minimo requerido
Base para la adecuaci6n del capital
Capital social autorizado
Reservas pahimoniales
Resultados acumulados
Obligaci6n subordinada

Relaci6n capital adecuado/activos de
riesgo

5.738742 5,509,967
s73874 550,997

s33,824
t06,067
<r 7<o

145,884

, r?!t?4

374,144
94,295

r38,907
139.141
746.487
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(35) Valor razonable de los instrumentos financieros

2009
Valor en
Iibros

Valor
razonable

Activos
Disponibilidades
Inversiones en valores, neta
Cartera de cr6ditos, neta
Total de activos

Pasivos
Obligaciones con el ptblico
Obligaciones con instituciones financieras y por otros
financiamientos

Obligaciones con el BCN
Obligaciones subordinadas
Total de pasivo

2,489,051,773
1,024,246,544
4,802,60t,646

_3;ltwp63

6,779,009,212

882,086,534
105,022,852
146,073,299

7,9t2,19t,897

2,489,05t,773
1,10t,222,857
4,823,649,987

_34p9u,617

6,735,035,363

742,958,296
105,022,8s2
104,570,903

7,687,587,414

2008
Valor en
libros

Valor
razonable

Activos
Disponibilidades
Inversiones en valores, neta
Cartera de cr6ditos, neta
Total de activos

Pasivos
Obligaciones con el priblico
Obligaciones con instituciones financieras y por otros
financiamientos

Obligaciones con el BCN
Obligaciones subordinadas
Total de pasivo

950,038,077
t08,912,648
r39.1,41.094

1,3t6,s09,920
1,406,207,827
5,0t3,945,939

_l_Jls$63,686_

6,063,945,406

1,316,s09,920
1,38t,388,547
5,084,510,559

_lfpAoep26_

6,0s9,864,428

800,297,422
108,9t2,648
90,9s9,90s
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A continuaci6n se detallan los mdtodos y los supuestos empleados por la adminishaci6n
para el c6lculo estimado del valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo, para
el valor en libros se tomo los saldos de cada una de instituciones:

(a) Depdsitos en bancos a la vista / Depdsitos de clientes a la vista / Depdsitos de
clientes de ahorro

Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza de corto plazo.

(b) Inversiones en valores

Para estos valores, el valor razonable est6 basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de asentes corredores.

(c) Inversiones en acciones

Inversiones en acciones; el Banco compra acciones de empresas privadas que estiln
sujetas a supervisi6n por la Superintendencia. En Nicaragua no se dispone de precios
de mercado, no siendo factibles otros m6todos de valoraci6n.

(d) Cartera de crdditos e intereses, neto

El Banco otorga financiamiento para diferentes actividades tales como: personales,
agricolas, ganaderos e indushiales. El valor razonable estimado para los prdstamos
representa la cantidad descontada de flujos futuros de efectivo estimados a recibir.
Los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a las tasas acfuales de mercado
publicadas por la Superintendencia para determinar su valor razonable.

(e) Obligaciones con el prtbhco

Para los dep6sitos a pIazo, el valor razonable se basa en flujos futuros de efectivo
descontados usando las tasas de interds ofrecidas para nuevos dep6sitos con
vencimiento remanente similar.
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(D Obligaciones

Para las obligaciones, el valor mzonable se
descontados usando las tasas de interds

en flujos futuros de efectivo
mercado publicadas por la

basa
del

Superintendencia para nuevos financiamientos con vencimiento similar remanente,
las que difieren de la tasa pactada con cada instituci6n financiera.

(g) Obligacionessabordinadas

Se determina el valor presente neto del saldo utilizando como tasas de descuento las
tltimas tasas vigentes conftatadas.

Las estimaciones del valor nzonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
informaciones del mercado y de los instrumentos finaacieros. Estos estimados no reflejan
posibles primas o descuentos que puedan resultar de la oferta para la venta de un
instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por
su naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de juicio significativos; por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos puede afectar
en forma significativa las estimaciones.

El valor en libros de los instrumentos financieros a corto plazo se aproxima a su valor
razonable debido a los vencimientos de estos instrumentos financieros.

(36) Hechossubsecuentes

De conformidad con la reforma tributaria que entr6 en vigencia a partir del I de enero del
afio 2010, todas las compaftias estar6n sujetas a un pago minimo definitivo en el impuesto
sobre la renta equivalente al 1% de su renta bruta mensual, en sustituci6n del pago minimo
definitivo vigente al 3l de diciembre de 2009, el cual equivalfa al 0.60% sobre el saldo
promedio mensual al ciene del ejercicio arterior de los dep6sitos totales reflejados en el
estado de situaci6n financiera El impuesto sobre la renta anual se liquidar6 conforme al
valor mayor de comparar el pago minimo definitivo con el 30% de la utilidad gravable
anual.
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A partir del 1 de enero de 2010, las retenciones no se podrih deducir del anticipo mensual
de pago minimo definitivo de IR, sino inicamente en la declaraci6n de impuesto sobre la
renta anual. Hasta el 31 de diciembre de 2009, las retenciones se podian deducir de los
anticipos mensuales de impuesto sobre la renta.

Esta reforma tributaria tambi6n introduce a partir del I de enero de 2010 una retenci6n
definitiva del 100/o sobre anticipos, excedentes, ganancias, beneficios o cualquier otra forma
que adopten los dividendos o participaciones de utilidades que se distribuyan a socios o
accionistas. Hasta el 31 de diciembre de 2009.1os dividendos estaban exentos de retenci6n.
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